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Event  

 

 

Joint OPEC-Non-OPEC Ministerial Monitoring Committee (JMMC) บรรลุ
ข้อตกลงขยายระยะเวลาลดปริมาณการผลิตน้้ามันดิบจากเดือนมิถุนายน 2017 
เป็นเดือนมีนาคม 2018 จากผลการประชุมร่วมของกลุ่ม OPEC 13 ประเทศ และ non-OPEC 
11 ประเทศ ณ กรุงเวยีนนา ประเทศออสเตรยี เมื่อวนัที ่25 พฤษภาคม 2017 มมีตคิงตวัเลขการ
ปรบัลดปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิรวมที ่1.8 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ต่อไปอกีเป็นระยะเวลา 9 เดอืน ถงึ
เดอืนมนีาคม 2018 เพื่อรกัษาสมดุลของอุปสงคแ์ละอุปทานน ้ามนัในตลาดโลก และรกัษาเสถยีรภาพ
ราคาน ้ามนั  

Analysis  อีไอซีมองราคาน้้ามันดิบ Brent ในช่วงครึ่งปีหลังของปี 2017 มีแนวโน้มปรับ
สูงข้ึนไปที่ระดับ 55 - 56 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล หาก JMMC สามารถลด
ปริมาณการผลิตน้้ามันดิบได้ตามข้อตกลง ทัง้นี้ ณ สิ้นเดือนเมษายน 2017 ทัง้กลุ่ม 
OPEC และ non-OPEC สามารถร่วมกนัลดปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิไดถ้งึ 102% ตามขอ้ตกลงใน
การประชุมเมื่อเดอืนธนัวาคมทีผ่่านมา ซึง่ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลดปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิ
ของซาอุดอีาระเบยีที่สามารถลดปรมิาณการผลติได ้6 แสนบาร์เรลต่อวนั มากกว่าทีต่กลงไวท้ี่ 5 
แสนบารเ์รลต่อวนั หากกลุ่ม OPEC และ non-OPEC สามารถท าตามขอ้ตกลงไดต่้อไปจนถงึเดอืน
มนีาคม 2018 คาดว่าอุปทานส่วนเกนิของน ้ามนัดบิจะสามารถลดลงจนเขา้ใกลร้ะดบัทีส่มดุลกบัอุป
สงคท์ี ่96 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ซึง่จะท าใหร้าคาน ้ามนัปรบัระดบัสงูขึน้ได ้

  อย่างไรก็ดี ยังมีความเสี่ยงจากราคาน้้ามันดิบที่ เพิ่มข้ึนมีแนวโน้มจูงใจให้ผู้ผลิต 
shale oil ในสหรัฐฯ เพิ่มปริมาณการผลิต ซึ่งจะส่งผลให้ราคาน้้ามันดิบเกิดการ
ผันผวน จากราคาน ้ามนัทีอ่ยู่ในช่วงขาขึน้มาตัง้แต่ไตรมาสแรกของปี 2016 ท าใหบ้รษิทัพลงังาน
ของสหรฐัฯ เริม่คุม้ทุนในการผลติ โดยจุดคุม้ทุนของราคาน ้ามนัส าหรบัผูผ้ลติในสหรฐัฯ อยู่ที ่50-55 

ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อบาร์เรลโดยเฉลี่ย ผู้ผลติจงึได้มกีารเพิม่ปรมิาณแท่นขุดเจาะอย่างต่อเนื่องเป็น 
901 แท่นในเดอืนพฤษภาคม 2017 (223%YOY) ส่งผลใหป้รมิาณการผลติน ้ามนัของสหรฐัฯ เพิม่เป็น 
9.3 ลา้นบารเ์รลต่อวนั แลว้ยงัมแีนวโน้มจะเพิม่ขึน้เป็น 10 ลา้นบารเ์รลต่อวนัในปี 2018 ซึง่อุปทาน
น ้ามนัจากสหรฐัฯ ทีอ่อกมามากจะเป็นปจัจยักดดนัใหร้าคาน ้ามนัเพิม่ขึน้ไดอ้ย่างจ ากดั 

Implication  

 

 

อีไอซีมองราคาน้้ามันดิบที่ฟื้นตัวจะส่งผลบวกต่อผู้เล่นหลักในอุตสาหกรรมที่
เกี่ยวข้องกับน้้ามันและมูลค่าการส่งออกของไทย  ราคาน ้ามนัทีป่รบัระดบัสูงขึน้จะส่งผลดี
ต่อผูเ้ล่นในอุตสาหกรรมน ้ามนัโดยเฉพาะอุตสาหกรรมตน้น ้าอย่างบรษิทัส ารวจและผลติ และผูเ้ล่นใน
อุตสาหกรรมปิโตรเคม ีทีร่ายไดม้แีนวโน้มสงูขึน้จากปจัจยัสนบัสนุนดา้นราคา นอกจากนี้ ราคาสนิคา้ 

OPEC ยื้อเวลาลดการผลิต อีไอซีมองราคาน้้ามันส่งสัญญาณบวกเล็กน้อย
ปลายปี 
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commodity โดยเฉพาะยางพาราที่มกีารแปรผนัตามราคาน ้ามนัดบิมแีนวโน้มที่จะปรบัระดบัราคา
เพิม่ขึน้เช่นกนั สง่ผลใหภ้าคครวัเรอืนทีเ่กีย่วขอ้งมกี าลงัซือ้มากขึน้  
 
ในส่วนของภาคการส่งออก ระดบัราคาน ้ามนัทีฟ้ื่นตวัจะสนับสนุนใหมู้ลค่าการส่งออกของไทยปรบั
ระดบัสงูขึน้ โดยอไีอซคีาดการณ์ว่าในปี 2017 การสง่ออกของไทยจะเตบิโตที ่2.5% ทัง้นี้ ณ ปจัจุบนั 
สนิคา้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัราคาน ้ามนั ไดแ้ก่ ยางพาราและผลติภณัฑ์ ไดข้ยายตวัที่ 63% น ้ามนัส าเรจ็รูป 
ขยายตวัที ่35%  เคมภีณัฑแ์ละพลาสตกิ ขยายตวัที ่12%  
 
อย่างไรก็ตาม ราคาน ้ามนัที่ปรบัระดบัสูงขึน้นัน้จะส่งผลลบต่อผู้ประกอบการที่มตี้นทุนน ้ามนัเป็น
สดัสว่นใหญ่ เช่น ธุรกจิสายการบนิ ขนสง่และโลจสิตกิส ์อาจตอ้งแบกรบัภาระต้นทุนทีส่งูขึน้ รวมไป
ถงึภาคครวัเรอืนผูใ้ชร้ถจะไดร้บัผลกระทบจากราคาน ้ามนัขายปลกีทีป่รบัสงูขึน้เช่นกนั 

 
รปูที ่1: ราคาน ้ามนัดบิ 
หน่วย: ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รล 

 
ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Bloomberg 
 
รปูที ่2: อตัราการลดปรมิาณการผลติของสมาชกิ OPEC รายใหญ่ 5 ประเทศ 
หน่วย: พนับารเ์รลต่อวนั 

 
 

ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ OPEC 
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รปูที ่3: ปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิของสหรฐัฯ 
หน่วย: ลา้นบารเ์รลต่อวนั 

 
ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ EIA 
 
รปูที ่4: ปรมิาณแท่นขดุเจาะน ้ามนัรวมของสหรฐัฯ และ ทัว่โลก 
หน่วย: แท่น (ซา้ย), ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รล (ขวา) 

   
ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Baker Hughes 
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