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Event  ส ำนักงำนคณะกรรมกำรพฒันำกำรเศรษฐกจิและสงัคมแห่งชำติ (สศช.) รำยงำนตวัเลข GDP ของ
ไทยในไตรมำส 1 ปี 2017 ขยำยตวั 3.3%YOY (เทยีบกบัไตรมำสเดยีวกนัปีก่อนหน้ำ) หรอืเตบิโต 
1.3%QOQSA หำกเทยีบกบัไตรมำสก่อนแบบปรบัฤดกูำล  

Analysis  การส่งออกสินค้า - การท่องเที่ยวหนุนเศรษฐกิจไทย กำรส่งออกสินค้ำขยำยตัว 
2.6%YOY  เติบโตสูงสุดในรอบ 4 ปี จำกกำรฟ้ืนตวัของสนิค้ำที่ครอบคลุมในหลำยหมวดมำกขึ้น 
และเติบโตได้ดใีนเกอืบทุกตลำดส่งออก ยกเว้นกำรส่งออกรถยนต์นัง่ไปยงัตลำดตะวนัออกกลำง 
ทัง้นี้ กำรฟ้ืนตวัของภำคกำรส่งออกไดร้บัแรงสนับสนุนจำกทัง้ปจัจยัดำ้นรำคำและปรมิำณ โดยรำคำ
น ้ำมนัดบิโลกที่เติบโตกว่ำ 57%YOY ในไตรมำส 1 ส่งผลให้กำรส่งออกสนิค้ำที่เกีย่วเนื่องกบัรำคำ
น ้ ำมัน เช่น ยำงพำรำและผลิตภัณฑ์ น ้ ำมันส ำเร็จรูป และเคมีภัณฑ์และพลำสติก เติบโตสูง 
นอกจำกนี้ ภำคกำรผลิตโลกที่ฟ้ืนตัวท ำให้ควำมต้องกำรสนิค้ำอุตสำหกรรมหลกัจำกไทย ได้แก่ 
เครื่องอเิลก็ทรอนิกสแ์ละเครื่องใชไ้ฟฟ้ำ เตบิโตตำมไปดว้ย ในขณะเดยีวกนั กำรส่งออกภำคบรกิำร
ส่งสญัญำณฟ้ืนตวัจำกกำรปรำบปรำมทวัร์ผดิกฎหมำยโดยขยำยตวั 3.2%YOY เร่งตวัขึน้จำกไตร
มำสก่อนหน้ำที่เติบโตเพียง 0.4%YOY ทัง้นี้  จ ำนวนนักท่องเที่ยวในไตรมำส 1 เพิ่มขึ้นกว่ำ 
12%QOQSA ขณะทีน่กัท่องเทีย่วจนีเพิม่ขึน้ 32%QOQSA สะทอ้นกำรฟ้ืนตวัจำกแรงกดดนัระยะสัน้ 

  การบริโภคภาคเอกชนยังไปต่อ แต่กระจายตัวไม่ทั่วถึง โดยขยำยตวัได ้3.2%YOY น ำโดย
กำรบรโิภคสนิคำ้คงทนทีพ่ลกิกลบัมำขยำยตวัไดส้งูหลงัจำกหดตวัลงในไตรมำสก่อน เหน็ไดจ้ำกกำรซือ้
ยำนพำหนะทีเ่ตบิโตถงึ 13.9%YOY ซึง่เป็นผลดจีำกกำรเปิดตวัรถยนตน์ัง่รุ่นใหม่หลำยรุ่นและสว่นหนึ่ง
ได้เลื่อนกำรเปิดตวัมำจำกปลำยปีก่อนที่อยู่ในช่วงไว้อำลยั ประกอบกบัมกีำรออกรำยกำรส่งเสรมิกำร
ขำยใหม่ๆ ในช่วงต้นปีนี้ อย่ำงไรกต็ำม กำรบรโิภคทีข่ยำยตวัยงักระจุกตวัอยู่ในสนิคำ้คงทนซึง่มำจำก
ก ำลงัซือ้ทีเ่พิม่ขึน้ของครวัเรอืนบำงกลุ่มเท่ำนัน้ ขณะทีก่ำรบรโิภคสนิคำ้ไม่คงทนและกึง่คงทนยงัทรงตวั 
เนื่องจำกรำยไดค้รวัเรอืนโดยรวมยงัไม่ฟ้ืนตวัชดัเจน เหน็ไดจ้ำกตวัเลขกำรจำ้งงำนในไตรมำสแรกลดลง 
0.6%YOY ประกอบกบัค่ำจำ้งแรงงำนทีล่ดลงประมำณ 0.7%YOY เช่นกนั  

  การลงทุนภาคเอกชนยังไม่ฟื้น ถึงแม้ว่ำกำรลงทุนภำครัฐจะยังขยำยตัวได้ต่อเนื่ องที ่
9.7%YOY ตำมกำรก่อสร้ำงโครงสรำ้งพื้นฐำนหลำยโครงกำรทัง้ทีเ่ป็นโครงกำรต่อเนื่องและโครงกำรที่
เริม่สรำ้งใหม่ในปีนี้  แต่กำรลงทุนภำคเอกชนยงัคงหดตวัที ่1.1%YOY จำกกำรลงทุนเพื่อกำรผลติที่
ยังซบเซำเนื่ องจำกก ำลังกำรผลิตที่ยังมีเหลือ  ทัง้กำรก่อสร้ำงโรงงำนอุตสำหกรรมที่หดตัว 
11.6%YOY กำรซือ้เครื่องมอืเครื่องจกัรลดลง 0.3%YOY รวมไปถงึกำรก่อสรำ้งอื่นๆ ทีห่ดตวัลงมำก
จำกผลของฐำนสงูในปีก่อนทีม่มีำตรกำรสง่เสรมิกำรลงทุนระดบัต ำบล 

อีไอซีมองเศรษฐกิจไทยปี 2017 โตกว่า 3.3%YOY หลังไตรมาสแรกโตเกนิคาด 
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Implication  อีไอซีมองเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มโตต่อเนื่อง คาดทั้งปีโตกว่า 3.3%YOY แรงขบั
เคลื่อนทีส่ ำคญัมำจำก 1) มำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกจิของภำครฐั โดยเฉพำะเมด็เงนิอดัฉีดจำกงบกลำงปี 
2017 มูลค่ำ 1.9 แสนล้ำนบำทที่จะกระจำยสู่เศรษฐกิจผ่ำนกำรลงทุนในโครงกำรขนำดเล็กใน
ต่ำงจงัหวดัทัว่ประเทศ ซึ่งคำดว่ำจะเบกิจ่ำยได้ในช่วงครึง่ปีหลงั อกีทัง้ภำครฐัยงัมีมำตรกำรให้เงนิ
ช่วยเหลอืผูม้รีำยไดน้้อยจำกโครงกำรลงทะเบยีนเพื่อสวสัดกิำรแห่งรฐัจะเริม่เบกิจ่ำยในเดอืนตุลำคม
เป็นต้นไป 2) ก ำลงัซื้อภำคครวัเรอืนที่เพิม่ขึน้หลงัครวัเรอืนบำงส่วนหมดภำระกำรผ่อนช ำระรถยนต์
จำกโครงกำรรถคนัแรกซึ่งจะเห็นผลชดัในช่วงครึ่งปีหลงั อกีทัง้รำยได้ครวัเรอืนภำคเกษตรที่น่ำจะยงั
ไดร้บัผลดจีำกรำคำผลผลติทีอ่ยู่ในระดบัสงูกว่ำปีก่อน ประกอบกบักำรจำ้งงำนทีจ่ะปรบัตวัดขีึน้ตำมแรง
กระตุน้ภำครฐัในครึง่ปีหลงั 3) รำยไดใ้นภำคกำรท่องเทีย่วทีจ่ะดขีึน้ต่อเน่ืองในปีนี้ โดยกำรเขำ้มำของ
จ ำนวนนกัท่องเทีย่วมโีอกำสขยำยตวัสงูในไตรมำสสดุทำ้ยจำกปจัจยัฐำนต ่ำในปีก่อน  

  อย่างไรก็ตาม การส่งออกสินค้ามีแนวโน้มเติบโตชะลอลงในช่วงที่เหลือของปี อตัรำ
กำรขยำยตวัของรำคำน ้ำมนัที่มแีนวโน้มที่จะเริม่ชะลอลงในช่วงหลงัจำกนี้อำจส่งผลให้กำรส่งออก
สนิค้ำในกลุ่มดงักล่ำวไม่สำมำรถขยำยตวัไดสู้งเทยีบเท่ำกบัในไตรมำสแรกของปี นอกจำกนี้ ภำค
กำรส่งออกไทยยงัเผชิญควำมเสีย่งจำกภำยนอกอยู่มำก จำกนโยบำยกำรกดีกนัทำงกำรค้ำของ
สหรฐัฯเริม่ตึงเครยีดมำกขึน้ในประเดน็ที่ไทยเป็นหนึ่งใน 16 ประเทศคู่ค้ำที่ประธำนำธบิดสีหรฐัฯ 
ออกค ำสัง่ตรวจสอบและหำมำตรกำรเพื่อลดกำรขำดดุลกำรค้ำ โดยอำจเริ่มเห็นผลกระทบจำก
นโยบำยดงักล่ำวตัง้แต่ไตรมำส 3 เป็นต้นไป ในขณะเดียวกนัแม้ควำมกังวล Frexit ลดลงจำกที ่
Emmanuel Macron เป็นผู้ชนะในกำรเลือกตัง้ประธำนำธิบดีฝรัง่เศส แต่ควำมไม่แน่นอนทำง
กำรเมอืงในยุโรปยงัคงมอียู่ จำก 1) แรงกดดนัต่อกำรเจรจำ Brexit อำจรุนแรงมำกขึน้จำกแนวทำง
ของสหภำพยุโรปทีไ่ม่ต้องกำรใหม้ ีFree Brexit 2) ผลจำกนโยบำยปฏริูปเศรษฐกจิของฝรัง่เศสอำจ
ไม่เป็นไปตำมคำด และ 3) กำรเลอืกตัง้ผูน้ ำในเยอรมนีและอติำลทีีก่ ำลงัจะมำถงึ ทัง้นี้ ควำมเสีย่งที่
กล่ำวขำ้งต้นมผีลออกมำในทำงลบจะส่งผลใหร้ำคำสนิคำ้โภคภณัฑแ์ละปรมิำณกำรคำ้โลกชะลอตวั
ลง ซึง่กระทบต่อภำคกำรสง่ออกของไทยและก ำลงัซือ้ของคนในประเทศใหช้ะลอลงมำกกว่ำทีค่ำดได ้
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