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Note by EIC
 

ค่าเงินบาทได้ปรับตัวอ่อนค่าลงอย่างมากหลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ส่งสัญญาณถึงแนวโน้มใน
การลดขนาด QE ซ่ึงค่าเงินที่อ่อนลงนั้นส่งผลดีและผลเสียที่แตกต่างกันไปในแต่ละภาคธุรกิจ โดยศูนย์วิจัย
เศรษฐกิจและธุรกิจ ธนาคารไทยพาณิชย์ (EIC) ประเมินว่ากลุ่มอุตสาหกรรมที่มีแนวโน้มจะได้ประโยชน์
ค่อนข้างมาก ได้แก่ ยางพารา และสินค้าเกษตรแปรรูป ซ่ึงมีการพึ่งพาการส่งออกมาก และมีการนําเข้า
วัตถุดิบจากต่างประเทศน้อย ในขณะท่ีกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีแนวโน้มจะได้รับผลกระทบในเชิงลบมากท่ีสุด 
ได้แก่ ผลิตภัณฑ์ยาง และเหล็ก ซ่ึงกลุ่มอุตสาหกรรมดังกล่าวพ่ึงพาตลาดภายในประเทศเป็นหลัก มีสัดส่วน
การนําเข้าวัตถุดิบค่อนข้างมาก และยังมีความสามารถในการส่งผ่านราคารวมไปถึงอัตรากําไรสุทธิที่ไม่สูง
มากนัก สําหรับภาคบริการนั้น การก่อสร้างมีแนวโน้มที่จะได้รับผลกระทบเชิงลบมากท่ีสุด ในส่วนของการ
ท่องเท่ียวนั้น EIC ประเมินว่าการอ่อนค่าของเงินบาทเป็นผลดีต่อทั้งจํานวนนักท่องเท่ียว และปริมาณการใช้
จ่าย แต่ผลกระทบน่าจะมีไม่มากนัก   

ค่าเงินบาทของไทยมีแนวโน้มอ่อนค่าลงอย่างต่อเนื่องนับตั้งแต่ช่วงกลางปี 2013 เป็นต้นมา โดยหาก
พิจารณาต้ังแตชวงปลายเดือนพฤษภาคมถึงส้ินเดือนสิงหาคม คาเงินบาทไดออนคาลงประมาณ 7.6% ซึ่งการออนคาลงดังกลาว
เปนผลหลักมาจากแนวโนมการชะลอมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณ (QE) ของสหรัฐฯ ภายในส้ินป 2013 และแนวโนมเศรษฐกิจ
ของกลุมประเทศ G3 ท่ีปรับตัวดีขึ้น โดยท้ัง 2 ปจจัยทําใหเงินทุนโลกมีแนวโนมไหลออกจากกลุมประเทศตลาดเกิดใหม 
(Emerging Markets) ซึ่ง EIC ประเมินวาในระยะตอไป ภาวะเงินทุนโยกยายกลับสูประเทศพัฒนาแลวนี้จะทําใหโอกาสที่คาเงินจะ
กลับมาแข็งคาอยางรวดเร็วเหมือนชวงตนป 2013 จะไมมีมากนัก (รูปท่ี 1) 

การอ่อนค่าของเงินบาทน้ีส่งผลกระทบต่อภาคธุรกิจต่างๆ แตกต่างกัน โดย EIC ประเมินวา ปจจัยหลักท่ีจะ
กําหนดผลกระทบจากการออนคาของเงินบาท ไดแก   

1) สัดสวนการพึ่งพาการสงออก (Export Reliance) การออนคาของเงินบาทสงผลใหผูสงออกมีรายรับท่ีเพ่ิมขึ้นในรูป
เงินบาท และยังเปดโอกาสใหผูสงออกปรับลดราคาในรูปเงินดอลลารสหรัฐฯลงเพื่อเพ่ิมปริมาณการสงออก ดังนั้น
อุตสาหกรรมท่ีพ่ีงพาการสงออกมากมีแนวโนมท่ีจะไดรับผลดีจากการออนคาของเงินบาทมากกวาอุตสาหกรรมท่ีพ่ีงพา
การสงออกนอย  

จากขอมูลของสํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม อาหารทะเลแปรรูป เครื่องนุงหม ผักและผลไมแปรูป ยางพารา อัญมณี
และเครื่องประดับ และเครื่องใชไฟฟาและอิเล็กทรอนิกส เปนอุตสาหกรรมที่มีการสงออกมากกวา 60% ของการผลิต 
ในขณะท่ี เครื่องด่ืม ปโตรเลียม เหล็ก ผลิตภัณฑยาง กระดาษ เคมีภัณฑ ผลิตการสงออกต่ํากวา 30% ของยอดการ
ผลิต 

2) สัดสวนการพึ่งพาวัตถุดิบจากการนําเขา (Import content) การออนคาของเงินบาทสงผลใหตนทุนการนําเขา
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วัตถุดิบเพ่ิมสูงขึ้น และจะสงผลกระทบทางลบตอธุรกิจท่ีเนนใชวัตถุดิบจากตางประเทศในการผลิต กลุมอุตสาหกรรมท่ี
ใชวัตถุดิบจากตางประเทศรวมไปถึงน้ํามันมากกวา 50% ของวัตถุดิบท้ังหมด ไดแก ปโตรเลียม เคมีภัณฑ กระดาษ 
ยานยนตและชิ้นสวน เครื่องประดับ อิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟา ในขณะท่ีอุตสาหกรรมท่ีพ่ึงพาวัตถุดิบนําเขา
นอยไดแก ธุรกิจท่ีเกี่ยวของกับการเกษตรและผลิตภัณฑทางการเกษตร สําหรับภาคบริการนั้น กลุมธุรกิจท่ีพ่ีงพา
วัตถุดิบนําเขาและนํามันในสัดสวนท่ีสูงเกิน 30% ของตนทุนท้ังหมด ไดแก ขนสง กอสราง และ ไฟฟาและ
สาธารณูปโภค 

3) ความสามารถในการสงผานตนทุน และอัตรากําไรสุทธิ สําหรับกลุมธุรกิจท่ีไดรับผลกระทบทางลบจากตนทุน
นําเขาท่ีเพ่ิมขึ้นนั้น ความสามารถในการสงผานตนทุนจะเปนชองทางหนึ่งท่ีสามารถชดเชยการเพิ่มขึ้นของตนทุน โดย
ความสามารถนี้จะขึ้นกับปจจัยตางๆ เชน แนวโนมอุปสงค จํานวนผูขายในตลาด และการควบคุมราคา หรือสนับสนุน
จากภาครัฐ นอกจากนี้อัตรากําไรสุทธิก็เปนปจจัยท่ีสําคัญเชนกัน โดยธุรกิจท่ีมีอัตรากําไรสุทธิในระดับต่ําจะมีความ
ออนไหวตอตนทุนท่ีเพ่ิมขึ้นมากกวาธุรกิจท่ีมีอัตรากําไรสุทธิในระดับสูง 

Implication  

 
 
 
 

EIC ประเมินว่ากลุ่มอุตสาหกรรมที่มีแนวโน้มได้รับผลประโยชน์มากท่ีสุด ได้แก่ 
เคร่ืองนุ่งห่ม ยางพารา ผักและผลไม้แปรรูป อาหารทะเลแปรรูป และอาหารทะเล
กระป๋อง (ไม่รวมทูน่ากระป๋อง) ซึ่งอุตสาหกรรมเหลานี้มีสัดสวนการพ่ึงพาการสงออกท่ีสูง
กวา 60% และยังไดรับผลกระทบจากตนทุนนําเขาท่ีเพ่ิมขึ้นไมมากนัก เนื่องจากใชวัตถุดิบ
ภายในประเทศเปนหลัก อยางไรก็ตาม สินคาดังกลาวเปนสัดสวนเพียง 9% ของการสงออกไทย
ท้ังหมด โดยสินคาสงออกหลักของไทย เชน รถยนตและสวนประกอบ อิเล็กทรอนิกส และ
เครื่องใชไฟฟานั้น มีสัดสวนวัตถุดิบนําเขาคอนขางมาก ซึ่งจะไปชดเชยประโยชนจากการออนคา
ของเงินบาท (รูปท่ี 2) 

กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีแนวโน้มได้รับผลกระทบเชิงลบมากที่สุด ได้แก่ ผลิตภัณฑ์
ยาง และเหล็ก ซึ่งท้ังสองกลุมอุตสาหกรรมพ่ีงพาตลาดภายในประเทศเปนหลัก ใชวัตถุดิบ
นําเขารวมไปถึงน้ํามันเปนสัดสวนท่ีประมาณ 40% นอกจากนี้ ยังมีความสามารถในการสงผาน
ราคา และอัตรากําไรสุทธิท่ีไมสูงมากนัก สําหรับกลุมอุตสาหกรรมอื่นๆ ท่ีเนนตลาดในประเทศ 
และใชวัตถุดิบนําเขาเปนสัดสวนท่ีสูง เชน กระดาษ เคมีภัณฑ และปโตรเลียมนั้น มีแนวโนมจะ
ไดรับผลกระทบเชิงลบเชนกัน แตไมนาจะมากเทากับผลกระทบตอผลิตภัณฑยางและเหล็ก 
เนื่องจากเปนกลุมธุรกิจท่ีความสามารถในการสงผานตนทุนคอนขางมาก หรือมีอัตรากําไรสุทธิใน
ระดับสูง 

สําหรับภาคบริการนั้น การก่อสร้างมีแนวโน้มที่จะได้รับผลกระทบเชิงลบมากที่สุด 
ธุรกิจในภาคบริการสวนใหญไมไดพ่ึงพาตลาดตางประเทศ ดังนั้น การออนคาของเงินบาทจึงไมได
สงผลดีตอธุรกิจเหลานี้ ในทางกลับกัน ธุรกิจภาคบริการตองเผชิญกับตนทุนจากวัตถุดิบนําเขา
และนํ้ามันท่ีเพ่ิมขึ้น โดยธุรกิจในกลุมไฟฟาและสาธารณูปโภค การกอสราง และการขนสงมีการ
พ่ึงพาวัตถุดิบจากตางประเทศและน้ํามันคิดเปนสัดสวนสูงกวา 30% ของตนทุนท้ังหมด ซึ่งในกลุม
ธุรกิจเหลานี้ การกอสรางเปนภาคธุรกิจท่ีมีแนวโนมจะไดรับผลกระทบทางลบมากที่สุด เนื่องจาก
มีอัตรากําไรสุทธิเฉล่ียคอนขางต่ําเพียง 4.7% สงผลใหธุรกิจมีความออนไหวคอนขางมากตอ
ตนทุนท่ีเพ่ิมขึ้น (รูปท่ี 3) 

ในส่วนของภาคท่องเที่ยวนั้น EIC ประเมินว่าผลกระทบเชิงบวกน่าจะมีไม่มากนัก 
ถึงแมวาการออนคาของเงินบาทเปนผลดีตอท้ังจํานวนนักทองเท่ียว และปริมาณการใชจาย แต
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ผลกระทบนาจะมีไมมาก เนื่องจาก ในมุมมองของนักทองเท่ียวท่ีไดประโยชนหลักๆ จากการออน
คาของเงินบาท เชน นักทองเท่ียวจากยุโรปและสหรัฐฯ จะใชจายสวนใหญไปกับตั๋วเคร่ืองบิน 
(Airfare) ซึ่งจะขึ้นอยูกับราคาน้ํามันเปนหลัก นอกจากนี้ ประมาณ 30% ของนักทองเท่ียวท้ังหมด
เปนนักทองเท่ียวจากอาเซียนซึ่งคาเงินมีแนวโนมออนคาไปในทางเดียวกับคาเงินบาท  อยางไรก็
ดี การทองเท่ียวอาจจะไดรับผลบวกจากนักทองเท่ียวจีน ซึ่งไดแรงสนับสนุนจากคาเงินหยวนท่ี
แข็งคาเมื่อเปรียบเทียบกับเงินบาทและคาเคร่ืองบินท่ีไมสูงมากนัก  

 
 
 

รูปท่ี 1 เงินบาทออนคามากเม่ือเทียบกับชวงตนป และมีแนวโนมออนคาไปอีกระยะหน่ึง 
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QE คร้ังแรกวันที่ 22 พ.ค.

หนวย: ดัชนี

 

ท่ีมา: การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ Bloomberg 
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รูปท่ี 2 ธุรกิจท่ีไดรับประโยชนมากที่สุดเปนธุรกิจท่ีเก่ียวของกับสินคาเกษตรและผลิตภัณฑการเกษตร 
ในขณะท่ีเหล็ก และผลิตภัณฑยางเปนกลุมท่ีนาจะไดรับผลกระทบเชิงลบมากที่สุด 
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ใช
วัต
ถ
ุดิ
บ

จา
ก
ก
าร
นํ
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น้ํ
ามั
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* 

ต่ํา
<30% ของการผลิตทั้งหมด

ปานกลาง
30-60% ของการผลิตทั้งหมด

สูง
>60% ของการผลิตทั้งหมด

สูง

ต่ํา

ปานกลาง ผลิตภัณฑ
ยาง

เหล็ก

เคมีภัณฑ

เครื่องด่ืม
นํ้าตาล

กระดาษ

1

ไก

ขนาดของ
วงกลม = อัตรา
กําไรสุทธิ**

ยานยนตและ
ช้ินสวน เครื่องประดับ

ขาว

เคร่ืองนุงหม
อาหารทะเล
แปรรูป

ผักและ
ผลไมแปรรูป

ยางพารา

ผลิตภัณฑพลาสติก

ปโตรเลียม

สัดสวนพึ่งพาการสงออก

*    ต่ํา: ใชวัตถุดิบจากการนําเขาและนํ้ามัน< 13.5% ของการผลิตทั้งหมด
      ปานกลาง: ใชวัตถุดิบจากการนําเขาและนํ้ามัน>=13.5% แต <= 50.1%
      สูง: ใชวัตถุดิบจากการนําเขาและนํ้ามัน > 50.1%

มันสําปะหลัง

อิเล็กทรอนิกส
และ

เครื่องใชไฟฟา

** คาเฉลี่ย Net Profit Margin คํานวณจากบริษัทที่มีรายรับมากกวา 3,000 ลานบาทตอป
่

 
 
ท่ีมา: การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ NESDB และ OIE 
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รูปท่ี 3 การกอสรางเปนภาคบริการท่ีมีแนวโนมจะไดรับผลกระทบในแงลบมากที่สุดเน่ืองจากมีการใช
วัตถุดิบจากตางประเทศคอนขางมากและมีอัตรากําไรสุทธิท่ีต่ํา 
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