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Highlight 

  แม้ไทยจะเปิดให้นักลงทุนอาเซียนถือหุ้นได้ถึง 70% ในธุรกิจโรงแรมเป็นครั้งแรกจากการเจรจาจัดทํา
ข้อผูกพันฉบับท่ี 8 ภายใต้ข้อตกลงการเปิดเสรีการค้าบริการ แต่ผลกระทบในทางปฏิบัติจะมีไม่มาก 
เพราะไทยยังต้ังเง่ือนไขให้ใช้ได้เฉพาะโรงแรมระดับต้ังแต่ 6 ดาวข้ึนไป อย่างไรก็ตาม คาดว่าอนาคตจะ
ส่งผลกระทบอย่างเป็นรูปธรรมมากข้ึนโดยเฉพาะกับ SMEs เน่ืองจากมีแนวโน้มถูกร้องขอให้เปิดเสรีใน
โรงแรมระดับรองลงมามากขึ้นเพ่ือให้ใกล้เคียงกับประเทศอาเซียนอื่นๆ  

 ในทางกลับกันธุรกิจไทยควรใช้โอกาสท่ีประเทศอาเซียนอื่นๆ เปิดเสรีการลงทุนธุรกิจโรงแรม
ค่อนข้างมากในการยกระดับไปเป็นผู้เล่นในระดับภูมิภาค เพ่ือให้มีเครือข่ายครอบคลุมตลาดท่ีมี
ศักยภาพในด้านของนักท่องเท่ียว และสร้างแบรนด์บริหารของไทยให้เป็นท่ีรู้จักมากข้ึน ซ่ึงเมืองหลวง
และเมืองธุรกิจต่างๆ ค่อนข้างมีศักยภาพด้านตลาดผู้เดินทางเพ่ือติดต่อธุรกิจมากข้ึน  โดยเฉพาะใน
อินโดนีเซีย และกลุ่มประเทศ CLMV 

 

 

ตารางข้อผูกพันการค้าบริการเสรีภายใต้ AEC ฉบับท่ี 8 ล่าสุด ไทยเปิดโอกาสให้นักลงทุนอาเซียนถือหุ้น
ได้ถึง 70% ในธุรกิจโรงแรมเป็นคร้ังแรก หลังจากสงวนเพดานไว้ที่ 49% มาโดยตลอดการเจรจาทั้ง 7 
ฉบับที่ผ่านมา การเจรจาเปดเสรีดานการคาบริการภายใตขอตกลง ASEAN Framework Agreement on Services (AFAS) 
ซึ่งเปนสวนหนึ่งของ AEC มีการจัดทําขอผูกพัน (package of specific commitment) เพ่ือเปดตลาดการคาบริการในสาขาตางๆ 
มาแลวท้ังหมด 7 ฉบับในชวงท่ีผานมา ซึ่งท้ังไทยและหลายๆ ประเทศไดอาศัยความยืดหยุนของขอตกลงเพ่ือสงวนและจํากัด
เพดานการถือหุนของนักลงทุนตางชาติในธุรกิจโรงแรมมาโดยตลอด โดยเฉพาะของไทยนั้นไมไดขอสงวนแคธุรกิจโรงแรม
เทานั้น แตจํากัดเพดานการถือหุนของนักลงทุนตางชาติไวท่ี 49% ครอบคลุมทุกสาขาบริการมาโดยตลอด สงผลใหยังไมมี
ผลกระทบใดๆ เกิดขึ้นกับธุรกิจบริการในไทยมากนักในชวงท่ีผานมา แตการเจรจาจัดทําขอผูกพันในฉบับท่ี 8 ท่ีผานมานับเปน
การขยายเพดานการถือหุนธุรกิจโรงแรมในไทยใหกับนักลงทุนอาเซียนเปนครั้งแรก ซึ่งโดยหลักการแลวจะสงผลใหนักลงทุน
อาเซียนเขามาทําธุรกิจโรงแรมในไทยไดงายขึ้นมาก และสงผลตอเนื่องใหภาวะการแขงขันในธุรกิจมีแนวโนมสูงขึ้น จากเดิมท่ี
ควบคุมโดย พรบ.ธุรกิจตางดาว  

การอนุญาตดังกล่าวยังไม่เพ่ิมความท้าทายอย่างมีนัยสําคัญมากนัก เพราะมีเง่ือนไขว่าเปิดเสรีเฉพาะ
โรงแรมระดับหกดาวข้ึนไป  ดวยความยืดหยุนของขอตกลงใน AEC ท่ีคํานึงถึงความพรอมของแตละประเทศเปนหลัก
เนื่องจากประเทศในอาเซียนมีพัฒนาการแตกตางกันมาก ทําใหการเปดเสรีใหนักลงทุนอาเซียนถือหุนในธุรกิจโรงแรมไทยไดถึง 
70% ยังคงมีเง่ือนไขกํากับ คือ อนุญาตใหเฉพาะโรงแรมในระดับหรูหราไมตํ่ากวาระดับ 6 ดาวเทานั้น ดังนั้น ในทางปฏิบัติจึงจะ
ไมเห็นผลกระทบอะไรมากนัก เพราะการลงทุนในโรงแรมระดับ 6 ดาวขึ้นไปมักจะเปนการลงทุนขนาดใหญมูลคามากกวา 500 
ลาน ซึ่งสามารถขอสมัครรับการสงเสริมการลงทุนจาก BOI ไดอีกทางหน่ึงอยูแลวซึ่งอนุญาตใหนักลงทุนตางชาติถึงหุนไดถึง 
100% และคาดวาโครงการโรงแรมที่ย่ืนขอรับการสงเสริมการลงทุนนาจะไดรับการอนุมติไดไมยากนักเนื่องจากการลงทุนใน
ขนาดดังกลาวสวนใหญยังตองอาศัยเงินลงทุนและนักลงทุนจากตางชาติมากกวา ท้ังนี้ การกําหนดเง่ือนไขสําหรับธุรกิจโรงแรม
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ธุรกิจโรงแรมไทยท้าทายมากขึ้นหรือไม่จากข้อตกลงเปิดเสรีบริการชุดที่ 8 ใน AEC



 

 

ในการเจรจาจัดทําขอผูกพันสําหรับขอตกลงการคาบริการเสรีนั้นไมใชเรื่องแปลกแตอยางใด เพราะเกือบทุกประเทศในอาเซียน
ก็สรางเง่ือนไขการลงทุนเชนกัน ยกเวนเพียงสิงคโปรและเวียดนามท่ีดูจะเปดเสรีมากท่ีสุดในกรณีธุรกิจโรงแรม อินโดนีเซียนั้น
อนุญาตใหนักลงทุนอาเซียนถือหุนไดถึง 100% แตจํากัดอยูในบางพื้นท่ี ในขณะที่มาเลเซียนั้นอนุญาตเฉพาะโรงแรม 4-5 ดาว 
สวนฟลิปปนสนั้นยังคงจํากัดการถือหุนของนักลงทุนตางชาติไวใหเปนเสียงขางนอย (minority share) (รูปท่ี 1) 

คาดว่าไทยมีแนวโน้มจะถูกขอให้เปิดเสรีธุรกิจโรงแรมมากข้ึนในระดับดาวรองลงมาในอนาคต ซ่ึงจะ
กลายเป็นความท้าทายท่ีเพ่ิมขึ้นอย่างจริงจังต่อภาวะการแข่งขันในธุรกิจโรงแรมในไทย ท้ังนี้ เมื่อเปรียบเทียบ
ระดับการเปดเสรีสําหรับธุรกิจโรงแรมของประเทศตางๆ ในอาเซียนแลว ดูเหมือนวาไทยจะยังเปดเสรีนอยท่ีสุดรองลงมาจาก
ฟลิปปนส ซึ่งดวยรูปแบบการเจรจาในลักษณะ request and offer จึงมีความเปนไปไดสูงท่ีประเทศอื่นๆ ในอาเซียนจะเรียกรอง 
ใหไทยเปดเสรีในธุรกิจโรงแรมมากขึ้น โดยเฉพาะในระดับท่ีรองลงมาจาก 6 ดาวท่ีเปนเง่ือนไขปจจุบัน เนื่องจากประเทศอ่ืนๆ 
เปดเสรีใหมากกวา และไทยเปนประเทศที่มีตลาดนักทองเท่ียวตางชาติสูงสุดในอาเซียนและยังเปนศูนยกลาง (hub) สําหรับการ
เดินทางทองเท่ียวตอไปยังประเทศรอบขางไดงาย หากไทยเปดเสรีใหนักลงทุนอาเซียนสําหรับโรงแรมระดับรองลงมาดวยแลว
คาดวาจะสงผลกระทบมากขึ้นเพราะผูท่ีจะไดรับผลกระทบสวนใหญจะเปน SMEs ซึ่งปจจุบันก็เผชิญการแขงขันท่ีสูงมากอยูแลว 
สังเกตไดจากระดับราคาหองพักท่ีปรับเพ่ิมขึ้นไดเฉล่ียเพียง 2% ท้ังๆ ท่ีจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติเพ่ิมขึ้นกวา 20% ในป 
2013 ท่ีผานมา และแมวาท่ีผานมาธุรกิจโรงแรมและกลุมทุนตางชาติใหญๆ จะสามารถหาชองทางลงทุนในไทยไดอยูแลวดวย
ชองทางและกลวิธีตางๆ แตการเปดเสรีใน AEC จะยิ่งอํานวยความสะดวก และลดภาระและคาใชจายในการดําเนินการผาน
ชองทางที่ซับซอนไดมาก สงผลใหการแขงขันรุนแรงอยางเปนรูปธรรมมากขึ้นอีก 

และแม้ประเทศอาเซียนอื่นๆ จะเปิดเสรีให้นักลงทุนไทยเช่นกันซ่ึงน่าจะเป็นโอกาสของธุรกิจไทย แต่
ประสบการณ์การออกไปลงทุนต่างประเทศของโรงแรมไทยยังมีน้อยเมื่อเทียบกับคู่แข่งจากมาเลเซียและ
สิงคโปร์ ธุรกิจโรงแรมของไทยมีเพียงนอยรายที่ออกไปลงทุนในตางประเทศ ซึ่งแตกตางจากผูเลนรายใหญๆ ของท้ังสิงคโปร
และมาเลเซียท่ีทุกรายในอันดับตนๆ จะมีสัดสวนรายไดท่ีมาจากการลงทุนหรือดําเนินธุรกิจโรงแรมในตางประเทศ และสวนใหญมา
จากมากกวาหนึ่งประเทศ (รูปท่ี 2) ดังนั้น ในเวทีแขงขันระดับภูมิภาค ธุรกิจไทยจึงอาจมีขอเสียเปรียบในดานของประสบการณ 
อยางไรก็ตาม ธุรกิจไทยควรอาศัยโอกาสการทยอยเปดเสรีมากขึ้นนี้เขาไปลงทุนในประเทศอาเซียนอื่นๆ เพ่ือเปนการสราง
เครือขายโรงแรมใหครอบคลุมและเพ่ิมมูลคาใหแบรนดบริหารโรงแรมของไทยมากขึ้น โดยเฉพาะในทําเลธุรกิจเพราะตลาด
นักทองเท่ียวและผูเดินทางติดตอธุรกิจมีแนวโนมขยายตัวเพ่ิมขึ้นสูงในหลายๆ ประเทศ ซึ่งเมืองหลวงและหัวเมืองสําคัญกําลัง
กลายเปนจุดหมายปลายทางหลัก ยกตัวอยางเชน จํานวนนักทองเท่ียวไปจาการตาในชวง 5 ปท่ีผานมาเพ่ิมขึ้นเฉลี่ยปละ 12% 
มากกวาบาหลีท่ีเพ่ิมขึ้นราวปละ 10% ซึ่งสวนทางกับสถิติในชวง 5 ปกอนหนานั้นท่ีจํานวนผูเดินทางมาจาการตาเพ่ิมขึ้นเพียงปละ 
1% และนักทองเท่ียวเขาบาหลีเพ่ิมขึ้นเฉล่ียปละ 5% เปนตน ซึ่งปจจัยสนับสนุนหลักๆ ก็คงเปนจํานวนเที่ยวบินและสายการบิน
ตนทุนต่ําท่ีเกิดขึ้นคอนขางมากในระยะหลัง 
 
Implication  

 

นักลงทุนธุรกิจโรงแรมไทยควรพิจารณาลงทุนในเมืองธุรกิจในประเทศอาเซียน
อื่นๆ โดยอาศัยข้อดีจากการเปิดเสรีการค้าบริการในธุรกิจโรงแรมท่ีประเทศ
อาเซียนอื่นๆ มีระดับการอนุญาตมากกว่าไทย เพราะการเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศอาเซียน โดยเฉพาะกลุมท่ีกําลังเติบโตสูงอยางอินโดนีเซียและ CLMV จะสรางการ
ขยายตัวของเมืองและเพ่ิมปริมาณการเดินทางเพ่ือติดตอธุรกิจ สงผลใหมีความตองการหองพัก
โรงแรมเพิ่มขึ้นในยานธุรกิจตางๆ  

  โรงแรมระดับกลาง-ล่างในไทยต้องเร่งเพ่ิมความสามารถในการแข่งขันไม่ว่าจะเป็น
การลดต้นทุน การรวมกลุ่ม สร้างเครือข่าย และสร้างแบรนด์ เพ่ือรองรับการเปิด
เสรีธุรกิจโรงแรมของไทยที่คาดว่าจะเพ่ิมขึ้นในอนาคตให้เท่าเทียมกับประเทศอาเซียน



 

 

อื่นๆ เนื่องจากโรงแรมในไทยเปนธุรกิจขนาดกลาง-เล็กเปนสวนใหญและเปนการบริหารโดย
ครอบครัวซึ่งในอนาคตมีความเสี่ยงมากขึ้นจากท้ังการที่ผูเลนรายใหญในประเทศลงมาทําธุรกิจ
โรงแรมในระดับลางลงมามากขึ้นโดยอาศัยการใชแบรนดบริหารโรงแรมที่มีชื่อเสียงเปนขอไดเปรียบ 
และการท่ีไทยมีแนวโนมถูกรองขอใหเปดเสรีธุรกิจโรงแรมระดับต่ํากวา 6 ดาวลงมาใหกับนักลงทุน
อาเซียนมากขึ้นในอนาคต 

 
 
รูปท่ี 1: ไทยยังเปดเสรีดานการคาบริการในธุรกิจโรงแรมคอนขางนอยเมื่อเทียบกับประเทศอื่นๆ ในอาเซียน 

 

Equity ownership limit for ASEAN investor in hotel business in ASEAN countries under the eighth 
package of specific commitment under ASEAN Framework Agreement on Services (AFAS)
Unit: %

Country Degree Equity 
ownership Remark

Brunei
70%

• Aggregate foreign shareholding 
in the JV not exceed 70%

Indonesia
70%

• For 3,4,5-star hotels, 100% is 
allowed in Kalimantan, 
Bengkulu, Jambi, Sulawesi and 
East Nusa Tenggara (NTT)

• For 1 or 2-star, 70% is allowed 
in Sulawesi, Papua, Moluccas, 
Nusa Tenggara. For other 
areas, it is closed for foreign 
investment

Malaysia
70%

• Allowed for 4 and 5-star hotels 
only

Philippines
49%

Singapore
100%

Thailand
70% • Allowed for Superior Deluxe or 

Six-star plus rated hotel only

Country Degree Equity 
ownership Remark

Cambodia
100% • Allowed for 3-star or higher 

hotels only

Laos
100% • Allowed for 3-star or higher 

hotels only

Myanmar
100%

• Hotel projects with 100 % 
foreign investment are allowed 
in BOT system under Foreign 
Investment Law

Vietnam
100%

ASEAN - 6 CLMV

Most 
liberalized

Least 
liberalized
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รูปท่ี 2: ในภาพรวมธุรกิจโรงแรมของไทยยังมีแนวโนมเสียเปรียบในดานของประสบการณการลงทุนและดําเนินธุรกิจโรงแรมใน
ตางประเทศ 

 
Portfolio by geographic of top three hotel listed companies* in each exchange

Malaysia

UK

US

Genting
Malaysia

2,549

70%

18%

12%

Unit: %, million USD

Malaysia

8%
7%
7%

Malaysia

Singapore

Australia

Canada

China

Thailand

Others

TA
Global

201

35%

23%

17%

3%

Australia

Malaysia

Vietnam

Mulpha
International

175

88%

11%
1%

9%

Singapore

China

Oversea 
Union 

Enterprise

333

91%

Singapore

Maldives

Rest of Asia

Others

Hotel 
Properties

435

49%

27%

20%

4%
7% 1%

Thailand

Australia

Singapore

Maldives

China

Others

MINT

1,018

75%

14%

3% 1%

Thailand

CENTEL

467

100%Thailand

ERW

138

100%

Singapore Thailand

31% 34% -20% 41%28% 19% 21% 28%

2%

Indian Oceania
18%

19%NE Asia

SE Asia 59%

2%

271

Middle East

ROW

Banyan 
Tree

18%

# EBITDA margin 

 
 

 

   *   Include the companies which own and operate hotels and resorts and incorporated in Singapore, Malaysia, and Thailand, ranked by 2012 revenue 
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