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Key point  อัตราเงินเฟ้อทัว่ไปเดือนกุมภาพันธ์อยู่ที่ 1.44%YOY เทียบกับ 1.55%YOY ในเดือนก่อนหน้า 
เน่ืองจากดชันีราคาอาหารสดและดชันีราคาผูบ้รโิภคพืน้ฐานทีป่รบัลดลงเป็นหลกั อย่างไรกต็าม ดชันี
ราคาพลังงานยังขยายตัวตามราคาน ้ ามันและการปรบัขึ้นของราคาก๊าซหุงต้ม (LPG) ในเดือน
กุมภาพนัธจ์าก 20.29 บาทต่อกโิลกรมัเป็น 20.96 บาทต่อกโิลกรมั  

  ดชันีราคาอาหารสดชะลอลงที ่0.6%YOY จาก 1.8%YOY ในเดอืนก่อน โดยราคาอาหารทีล่ดลง เช่น 
ขา้วและผลติภณัฑจ์ากแป้ง เน้ือสตัว ์ไขแ่ละผลติภณัฑน์ม 

  อตัราเงนิเฟ้อพื้นฐานชะลอลงไปที่ 0.59%YOY จากเดอืนก่อนที่ 0.74%YOY เนื่องจากราคาสนิค้า
อุปโภคบรโิภคหลายรายการปรบัลดลง เช่น ค่าไฟฟ้า เครื่องนุ่งห่มและรองเท้า ของใชใ้นบา้น เป็น
ตน้ นอกจากนี้ ยงัมาจากผลของฐานดชันีราคาหมวดยาสบูและแอลกอฮอลท์ีส่งูในเดอืนกุมภาพนัธปี์
ก่อน เน่ืองจากมกีารปรบัขึน้ค่าอากรแสตมป์ยาสบูประมาณ 10%YOY  

Implication  อีไอซีปรบัลดคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อทัว่ไปทัง้ปี 2017 ลงมาที่ 1.9%YOY จากเดิม 2.3%YOY 
เน่ืองจากราคาน ้ามนัดบิฟ้ืนตวัไดช้า้กว่าทีค่าด ค่าเงนิบาทแขง็ค่าขึน้ในช่วงตน้ปี รวมทัง้ราคาสนิคา้
อุปโภคบรโิภคบางชนิดที่ชะลอลงกว่าที่คาด อย่างไรกต็าม อไีอซมีองว่าการบรโิภคในประเทศจะ
ทยอยฟ้ืนตวัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ประกอบกบัราคาน ้ามนัดบิเบรนทก์ย็งัมแีนวโน้มอยู่ในระดบัสงู
กว่าปีก่อนเฉลีย่ทัง้ปีอยู่ที ่54 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รล และค่าเงนิบาทกย็งัมแีนวโน้มอ่อนค่าลงไป
ที ่37 บาทต่อดอลลารส์หรฐัฯ ณ สิน้ปี 2017 สง่ผลใหอ้ตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปจะทยอยเร่งตวัขึน้เฉลีย่ทัง้ปี
ที ่1.9%YOY  

  ขณะที่อตัราเงนิเฟ้อพื้นฐานทัง้ปี 2017 มแีนวโน้มฟ้ืนตวัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไปอยู่ที่ 0.8%YOY 
ตามการบริโภคในประเทศที่จะได้รบัแรงสนับสนุนจากก าลังซื้อภาคครัวเรือนที่จะกลับมาและ
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของภาครฐั อย่างไรกต็าม ยงัมแีรงกดดนัการบรโิภคหลายประการ ทัง้จาก
หนี้ครวัเรอืนทีอ่ยู่ในระดบัสงู รวมถงึสภาวะเศรษฐกจิทีย่งัเตบิโตชา้และไม่แน่นอนท าใหร้ายไดภ้าค
ครวัเรอืนยงัฟ้ืนตวัไดอ้ย่างชา้ๆ  

  อไีอซมีองว่าคณะกรรมการนโยบายการเงนิจะยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี ่1.5% ถงึแมอ้ตัราเงนิ
เฟ้อทัว่ไปปี 2017 จะเพิ่มขึ้น เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อยังอยู่ในกรอบเป้าหมายของธนาคารแห่ง
ประเทศไทยที ่2.5% ± 1.5% และยงัตอ้งคงอตัราดอกเบีย้อยู่ในระดบัต ่าเพื่อสนบัสนุนการฟ้ืนตวัของ
เศรษฐกจิภายในประเทศทีเ่ตม็ไปดว้ยความเสีย่งต่อไป 
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