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Event  ส านักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคมแห่งชาต ิ(สศช.) รายงานตวัเลข GDP ของ
ไทยในไตรมาส 4 ปี 2016 ขยายตวั 3.0%YOY (เทยีบกบัไตรมาสเดยีวกนัปีก่อนหน้า) หรอืเตบิโต 
0.4% หากเทยีบกบัไตรมาสก่อนแบบปรบัฤดูกาล ท าให ้GDP ของไทยในปี 2016 ขยายตวัได้ที ่
3.2%YOY 

Analysis  แรงกดดันระยะสั้นในภาคการท่องเที่ยวฉุดการเติบโต การส่งออกภาคบริการขยายตัว 
0.4%YOY ชะลอลงจากไตรมาสก่อนหน้าทีข่ยายตวัสงูที ่7.7%YOY สอดคลอ้งกบัตวัเลขการผลติสาขา
โรงแรมและภตัตาคารกช็ะลอตวัลงมาอยู่ที่ 4.8%YOY สาเหตุมาจากผลของการปราบปรามทวัร์ผิด
กฎหมายทีส่ง่ผลต่อภาพรวมการท่องเทีย่วทัง้ไตรมาสและบรรยากาศการใชจ้่ายในประเทศทีซ่บเซา
ลงในช่วงเวลาเดยีวกนั 

  การบริโภคสะดุด - การลงทุนภาคเอกชนยังไม่ฟื้นตัว การบรโิภคภาคเอกชนในไตรมาส 
4 ขยายตวั 2.5%YOY ชะลอลงจากไตรมาสก่อนหน้าที ่3.0%YOY จากการบรโิภคในหมวดสนิคา้
คงทนที่กลบัมาหดตัวหลงัเร่งบรโิภคไปในช่วงก่อนหน้า โดยเฉพาะการซื้อยานพาหนะหดตัวลง 
9.8%YOY ขณะทีก่ารลงทุนภาคเอกชนยงัคงไม่ฟ้ืนตวั โดยหดตวั 0.4%YOY จากการลงทุนเพื่อการ
ผลติที่ยงัซบเซา ทัง้การก่อสรา้งโรงงานอุตสาหกรรมที่หดตวัสูงถงึ 11.2%YOY และการลงทุนใน
เครื่องมอืเครื่องจกัรทีห่ดตวั 0.4%YOY ขณะที่การลงทุนการก่อสร้างที่อยู่อาศยัขยายตวัไดเ้พยีง
เลก็น้อยที ่1.9%YOY สะทอ้นความเชื่อมัน่ต่อเศรษฐกจิในภาพรวมทีย่งัอ่อนแอของภาคเอกชน 

  การกลับมาของภาคการส่งออกสินค้าช่วยสนับสนุนเศรษฐกิจไทย การส่งออกของ
ไทยในไตรมาส 4 ฟ้ืนตวัได้ต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้า โดยเตบิโตได้ที่ 1.4%YOY นับเป็นการ
ขยายตวัสงูสดุในรอบ 2 ปี โดยยงัมแีนวโน้มทีจ่ะขยายตวัไดอ้ย่างต่อเนื่องโดยเฉพาะในหมวดสนิคา้ที่
ไดร้บัอานิสงสจ์ากการปรบัเพิม่ขึน้ของราคาน ้ามนั  

Implication  อีไอซีคงประมาณการเศรษฐกิจไทยในปี 2017 ที่ 3.3% แมก้ารเตบิโตในไตรมาส 4 จะต ่า
ทีสุ่ดในรอบปีทีผ่่านมา แต่อไีอซยีงัคงมุมมองการเตบิโตเศรษฐกจิไทยในปี 2017 ไวท้ี ่3.3%YOY โดย
มองว่าเศรษฐกจิไทยจะฟ้ืนตวัจากผลกระทบจากปจัจยัชัว่คราว และจะเริม่ขยายตวัดขีึน้เป็นล าดบัจาก
ภาคการท่องเทีย่วทีเ่ริม่ฟ้ืนตวัและแรงหนุนของการใชจ้่ายในประเทศ โดยจ านวนนักท่องเทีย่วในเดอืน
มกราคมกลบัมาขยายตวัไดท้ี ่6.5%YOY หลงัจากหดตวั 0.9%YOY ในไตรมาส 4/2016 และส าหรบัการ
บรโิภคภาคเอกชนกม็โีอกาสเตบิโตต่อจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ในกลุ่มผูส้ง่ออกและเกษตรกรตามการส่งออก
และราคาสนิคา้โภคภณัฑท์ีฟ้ื่นตวั ซึง่ราคาสนิคา้โภคภณัฑไ์ดฟ้ื้นตวัต่อเนื่องมาตัง้แต่เดอืนพฤศจกิายน 
2016  

อีไอซีมองเศรษฐกิจไทย 2017 โตดีข้ึน แม้ไตรมาส 4/2016 ย่อตัวชั่วคราว 
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  การเติบโตในครึ่งปีหลังจะดีกว่าครึ่งปีแรก โดยจะมแีรงสง่จากก าลงัซือ้ภาคครวัเรอืนทีเ่พิม่ขึน้ 
หลงัครวัเรอืนบางสว่นหมดภาระการผ่อนช าระรถยนตจ์ากโครงการรถคนัแรกซึง่จะเหน็ผลชดัในช่วงครึง่
ปีหลงั ขณะเดยีวกนั ภาครฐัยงัคงมแีนวโน้มอดัฉีดเมด็เงนิลงสูร่ะบบเศรษฐกจิอย่างต่อเน่ือง โดยมปีจัจยั
บวกใหม่อย่างงบกลางปี 2017 มลูค่า 1.9 แสนลา้นบาทที่ไดร้บัการอนุมตัไิปเมื่อวนัที ่27 มกราคมที่
ผ่านมา นับเป็นเมด็เงนิทีจ่ะลงสู่ระบบเศรษฐกจิราว 1.4 แสนลา้นบาท หรอืคดิเป็นราว 1.3% ของ 
GDP ณ ราคาปจัจุบนั ผ่านการลงทุนในโครงการขนาดเลก็ในต่างจงัหวดัทัว่ประเทศ อไีอซมีองว่า
การเพิ่มเข้ามาของงบกลางฯ ซึ่งคาดว่าจะเบิกจ่ายได้ในช่วงครึ่งปีหลงั จะช่วยผลกัดนัอตัราการ
เตบิโตใหส้งูกว่าทีค่าดได ้

  ปี 2017 ยงัคงเต็มไปด้วยความเสี่ยงจากภายนอกที่อาจท าให้การส่งออกเติบโตได้
ต่ ากว่าคาด ทัง้จากนโยบายกดีกนัทางการคา้ของ โดนัลด ์ทรมัป์ ทีห่ากถูกน ามาใชจ้รงิกบัจนีอาจ
สง่ผลใหก้ารฟ้ืนตวัของภาคการสง่ออกไทยอาจสะดุดลง เนื่องจากไทยอยู่ในห่วงโซ่อุปทานการผลติของ
สนิค้าส่งออกจากจนีไปสหรฐัฯ โดยสนิค้าขัน้กลางที่ไทยส่งออกไปจีนมสีดัส่วนกว่า 43% ของการ
ส่งออกไปจีนทัง้หมด ในขณะเดียวกนั เศรษฐกิจจีนเองก็ยังอยู่ในช่วงชะลอตัวและยงัมีปญัหาด้าน
เสถียรภาพในภาคการเงนิ แมห้ลายฝ่ายจะเชื่อว่ารฐับาลจนีจะควบคุมปญัหาไวไ้ด ้แต่ความเป็นไปได้
ของกรณีเลวรา้ยยงัไม่เป็นศูนย ์นอกจากนี้ ยงัมคีวามไม่แน่นอนทางการเมอืงในยุโรปทีม่ที ัง้การเจรจา
ขอ้ตกลง Brexit และการเลอืกตัง้ทีก่ าลงัจะมาถงึในฝรัง่เศส เยอรมนี และอติาล ีแมท้ีผ่่านมา Brexit จะ
ยงัไม่ส่งผลกบัไทยโดยตรง แต่หากความเป็นสหภาพยุโรปแตกร้าวเพิม่เติมในการเลอืกตัง้ที่ก าลงัจะ
มาถงึย่อมน าไปสู่การสูญเสยีความเชื่อมัน่อย่างมนีัยส าคญั ตามมาดว้ยความผนัผวนระดบัสงูในตลาด
การเงนิโลกอย่างฉบัพลนั และความสามารถในการเตบิโตทีล่ดลงของเศรษฐกจิคู่คา้ทีม่คีวามส าคญัเป็น
อนัดบั 3 ของไทย ทัง้นี้ หากเหตุการณ์ดงักล่าวเกดิขึน้จรงิ จะสง่ผลใหร้าคาสนิคา้โภคภณัฑแ์ละปรมิาณ
การค้าโลกชะลอตัวลง ซึ่งกระทบต่อภาคการส่งออกของไทย และมีผลกระทบต่อเนื่องไปถึงรายได้  
ผูส้ง่ออก รายไดเ้กษตรกร การผลติภาคอุตสาหกรรม รวมทัง้การบรโิภคในประเทศทีอ่าจชะลอลงต ่ากว่า
ทีค่าดได ้
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