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Key point  อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปเดือนมกราคม 2017 เร่งตัวขึ้นต่อเนื่องไปที่ 1.55%YOY จาก 1.13%YOY ใน
เดือนก่อนหน้า ปจัจยัหลกัมาจากราคาน ้ามนัดิบในตลาดโลกเฉลี่ยเดือน ม.ค. ที่ปรบัตัวสูงขึ้นถึง 
78%YOY   

  ราคาสนิคา้เกษตรทีส่งูขึน้เป็นอกีปจัจยัส าคญัทีท่ าใหเ้งนิเฟ้อทัว่ไปสงูขึน้ โดยราคาผกัสดขยายตวัที ่
4.7%YOY และผลไมส้ดที ่5.1%YOY ขณะที่ราคาสนิคา้อุปโภคบรโิภคอื่นๆ ยงัขยายตวัไดต้ ่า เช่น 
เครื่องนุ่งห่ม 0.2%YOY การตรวจรกัษาและบรกิารส่วนบุคคล 0.3%YOY การบนัเทงิและการศกึษา 
0.5%YOY  

  อตัราเงนิเฟ้อพื้นฐานยงัค่อนขา้งทรงตวัอยู่ที่ 0.75%YOY จากเดอืนก่อนที่ 0.74%YOY สะท้อนว่า
การบรโิภคในประเทศยงัอ่อนแรง ท าใหผู้ป้ระกอบการไม่ไดป้รบัราคาสนิคา้อุปโภคบรโิภคทัว่ไปขึน้
มากนกั 

Implication  อไีอซปีระเมนิอตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปทัง้ปี 2017 จะเพิม่ขึน้ไปที ่2.3%YOY โดยเป็นผลจากทศิทางราคา
น ้ามนัดบิในตลาดโลกทีจ่ะปรบัสงูขึน้ตามขอ้ตกลงของกลุ่มประเทศผูส้ง่ออกราคาน ้ามนัว่าจะลดก าลงั
การผลติน ้ามนัลงรวม 1.8 ล้านบารเ์รลต่อวนั ซึง่จะส่งผลใหร้าคาน ้ามนัดบิ (Brent) เฉลี่ยทัง้ปีอยู่ที ่
54 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รล รวมทัง้แนวโน้มราคาสนิคา้เกษตรในประเทศทีด่ขี ึน้ 

  ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานทัง้ปี 2017 มแีนวโน้มเพิม่ขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไปอยู่ที ่1.0%YOY ตาม
การฟ้ืนตวัของการบรโิภคในประเทศทีจ่ะได้รบัแรงสนับสนุนจากก าลงัซือ้ภาคครวัเรอืนทีจ่ะกลบัมา
และมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของภาครฐั อย่างไรกต็าม ยงัมแีรงกดดนัการบรโิภคหลายประการ ทัง้
จากหนี้ครวัเรอืนทีอ่ยู่ในระดบัสงู รวมถงึสภาวะเศรษฐกจิทีย่งัเตบิโตชา้และไม่แน่นอน  

  อไีอซมีองว่าคณะกรรมการนโยบายการเงนิจะยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี ่1.5% ถงึแมอ้ตัราเงนิ
เฟ้อทัว่ไปปี 2017 จะเพิ่มขึ้น เน่ืองจากอตัราเงนิเฟ้อเพิ่มขึ้นจากระดบัต ่ามากและยงัอยู่ในกรอบ
เป้าหมายของธนาคารแห่งประเทศไทยที ่2.5% ± 1.5% และยงัต้องคงอตัราดอกเบีย้อยู่ในระดบัต ่า
เพื่อสนบัสนุนการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิภายในประเทศทีเ่ตม็ไปดว้ยความเสีย่งต่อไป 
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ราคาน ้ามันยังดนัเงินเฟ้อทั่วไปเดือนม.ค.อยู่ที่ 1.55%  
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