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Key point  อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปเดอืนธนัวาคม 2016 เร่งตวัขึน้สูงสุดในรอบ 2 ปี มาอยู่ที่ 1.13%YOY ส่งผลให้
เงนิเฟ้อทัว่ไปทัง้ปี 2016 อยู่ 0.19%YOY ปจัจยัหลกัมาจากราคาน ้ามนัทีป่รบัตวัสงูขึน้ ประกอบกบั
ผลของราคาน ้ามนัทีต่ ่าในช่วงปลายปี 2015  

  ราคาน ้ามนัดบิในตลาดโลก (Brent) ปรบัตวัสูงขึน้ถึง 43%YOY ส่งผลให้ราคาน ้ามนัเชื้อเพลงิขาย
ปลกีในประเทศในเดอืนธนัวาคมปรบัเพิม่ขึน้ถงึ 3 ครัง้ ขณะทีร่าคาหมวดอาหารสดทีม่สีดัสว่น 16% 
และราคาหมวดทีอ่ยู่อาศยัทีม่สีดัสว่น 24% ขยายตวัต ่ากว่าเดอืนก่อน 

  อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานเดอืนธ.ค. และทัง้ปี 2016 ยงัคงทรงตวัอยู่ที ่0.74%YOY สะทอ้นว่าการบรโิภค
ยงัอ่อนแรงทัง้จากการใชจ้่ายของชาวไทยและชาวต่างชาต ิท าใหผู้ป้ระกอบการไม่ไดป้รบัราคาสนิคา้
ขึน้มากนกั 

Implication  อไีอซปีระเมนิอตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปทัง้ปี 2017 จะเพิม่ขึน้ไปที ่2.3%YOY โดยเป็นผลจากทศิทางราคา
น ้ามนัดบิทีจ่ะสงูขึน้ตามขอ้ตกลงของกลุ่มประเทศผูส้่งออกราคาน ้ามนัว่าจะลดก าลงัการผลติน ้ามนั
ลง สง่ผลใหร้าคาน ้ามนัดบิ (Brent) เฉลีย่ทัง้ปีปรบัเพิม่ขึน้ไปที ่54 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รล  

  ขณะที่อตัราเงนิเฟ้อพื้นฐานทัง้ปี 2017 จะเร่งตัวขึ้นไปที่ 1.0%YOY จาก 0.74% โดยก าลงัซื้อใน
ประเทศมีแนวโน้มฟ้ืนตัวขึ้นตามราคาสนิค้าเกษตร ประกอบกบัครวัเรือนบางส่วนจะหมดภาระ
รายจ่ายการผ่อนช าระค่ารถยนต์หลงัหมดโครงการรถคนัแรก และภาระการจ่ายภาษีที่ลดลงจาก
ระบบใหม่ อย่างไรกต็าม ยงัมแีรงกดดนัการบรโิภคหลายประการทัง้จากหนี้ครวัเรอืนทีอ่ยู่ในระดบัสงู 
และสภาวะเศรษฐกจิทีย่งัเตบิโตชา้และไม่แน่นอน 

  อไีอซมีองว่าคณะกรรมการนโยบายการเงนิจะยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี ่1.5% ถงึแมอ้ตัราเงนิ
เฟ้อทัว่ไปปี 2017 จะเพิ่มขึ้น เน่ืองจากอตัราเงนิเฟ้อเพิ่มขึ้นจากระดบัต ่ามากและยงัอยู่ในกรอบ
เป้าหมายของธนาคารแห่งประเทศไทยที ่2.5% ± 1.5% และยงัต้องคงอตัราดอกเบีย้อยู่ในระดบัต ่า
เพื่อสนบัสนุนการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิภายในประเทศทีเ่ตม็ไปดว้ยความเสีย่งต่อไป 
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ราคาน ้ามันดันเงินเฟ้อเดือน ธ.ค. 2016 พุ่ง 1.13% 
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