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Key point  คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) มมีตเิอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี ่1.50% ในการ
ประชุมวนัที ่21 ธนัวาคม 2016   

  เศรษฐกจิไทยขยายตวัไดต่้อเนื่องในอตัราทีใ่กล้เคยีงกบัทีป่ระเมนิไว้ในการประชุมครัง้ก่อน โดยมี

แรงขบัเคลื่อนหลกัจากการใชจ้่ายภาครฐั การบรโิภคภาคเอกชนทีป่รบัตวัดขีึน้ตามรายไดเ้กษตรกร 

และการสง่ออกสนิคา้ทีม่สีญัญาณดขีึน้ ขณะทีก่ารท่องเทีย่วชะลอตวัและการลงทุนภาคเอกชนยงัคง

อยู่ในระดบัต ่า ทัง้นี้ กนง. มองว่ามคีวามเสีย่งด้านต ่าเพิม่ขึน้ จากนโยบายการค้าระหว่างประเทศ

ของสหรฐัฯ ความไม่แน่นอนทางการเมอืงในยุโรป ปญัหาภาคการเงนิในยุโรปและจนี และจ านวน

นกัท่องเทีย่วจนีทีอ่าจน้อยกว่าการประมาณการ 

  อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปมแีนวโน้มกลบัสูเ่ป้าหมายภายในไตรมาสแรกปี 2017 ทัง้นี้ ขึน้อยู่กบัราคาน ้ามนั 

และอาหารสด  

  ภาวะการเงนิโดยรวมยงัอยู่ในระดบัผ่อนคลาย ในขณะที่ค่าเงนิบาทเทยีบดอลลารส์หรฐัฯ ในช่วงที่
ผ่านมาอ่อนค่าลง อย่างไรกต็าม การปรบัตวัอ่อนค่าของเงนิบาทยงัคงน้อยกว่าประเทศคู่คา้คู่แข่ง
ส าคญั ซึง่อาจสง่ผลกระทบต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิไทยในระยะต่อไป 

  การเปลี่ยนแปลงนโยบายการเงนิของประเทศอุตสาหกรรมหลกั อย่างการขึ้นอตัราดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางสหรฐัฯ และการด าเนินมาตรการผ่อนคลายทางการเงนิเพิม่ในยุโรปในช่วงที่ผ่านมา 
สง่ผลต่อความผนัผวนของการเคลื่อนยา้ยเงนิทุนและอตัราแลกเปลีย่น 

Implication อีไอซคีาด กนง. คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 1.5% ตลอดปี 2017 

  
 

 

เพื่อสนบัสนุนการขยายตวัของเศรษฐกจิภายในประเทศ โดยเฉพาะอย่างยิง่การลงทุนภาคเอกชนที่
ยงัคงหดตวั 

  เพื่อรกัษาขดีความสามารถในการด าเนินนโยบาย (policy space) โดย กนง. จะเฝ้าดูทศิทาง
เศรษฐกจิโลกทีอ่าจกระทบเศรษฐกจิไทยในอนาคต 

 
 
 
 
 

กนง. คงอัตราดอกเบี้ยที่ 1.5% มองเศรษฐกิจไทยเสี่ยงสูงขึ้น 
 

21 ธันวาคม 2016 
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ตารางสรปุค าแถลงการณ์ของ ธปท.  เทียบกบัการประชุมครัง้ก่อน 
 
หัวข้อ การประชุมครั้งก่อน 

(9 พ.ย. 2016) 
การประชุมครั้งนี้ 
(21 ธ.ค. 2016) 

เศรษฐกิจไทย เศรษฐกิจไทยยงัขยายตัวได้ต่อเน่ืองในอตัราที่ใกล้เคียงกับที่
ประเมนิไวก่้อนหน้า โดยการส่งออกสนิคา้อุตสาหกรรมขยายตวั
ดกีว่าคาด และการใช้จ่ายภาครฐัยงัคงเป็นแรงขบัเคลื่อนให้แก่
เศรษฐกจิไดต้่อเน่ือง ขณะที่การลงทุนภาคเอกชนโดยรวมยงัทรง
ตวัอยู่ในระดบัต ่ า ภาคการท่องเที่ยวมีแนวโน้มชะลอลงจาก
มาตรการจดัระเบยีบทวัรศ์ูนยเ์หรยีญ และการบรโิภคภาคเอกชน
ยังคงขยายตัวได้แม้กิจกรรมบางประเภทอาจชะลอลงบ้าง
ชัว่คราว แต่มคีวามเสีย่งดา้นต ่าเพิม่ขึน้จากจ านวนนักท่องเที่ยว
จนีทีค่าดวา่จะน้อยกว่าประมาณการเดมิ และมคีวามไม่แน่นอนที่
สบืเน่ืองจากพฒันาการทางการเมอืงในสหรฐัฯ และยโุรป 

เศรษฐกิจไทยยงัขยายตวัได้ต่อเน่ืองในอตัราที่ใกล้เคียงกบัที่
ประเมนิไวใ้นการประชุมครัง้ก่อน โดยการใช้จ่ายภาครฐัยงัคง
เป็นแรงขบัเคลื่อนใหแ้ก่เศรษฐกจิไดต้่อเน่ือง ขณะที่การส่งออก
สินค้ามีส ัญญาณดีขึ้นจากการย้ายฐานการผลิตสินค้าบาง
รายการมาไทย และการบรโิภคปรบัตวัดตีามรายไดเ้กษตรกร  
ขณะทีก่ารลงทุนภาคเอกชนโดยรวมยงัอยู่ในระดบัต ่า ภาคการ
ท่องเที่ยวชะลอลงจากการปราบปรามทวัรผ์ดิกฎหมาย ทัง้น้ี
ความเสีย่งดา้นต ่าต่อเศรษฐกจิไทยปรบัเพิม่ขึน้ จากเศรษฐกจิคู่
คา้ที่ชะลอลงมาก ความไม่แน่นอนของนโยบายการคา้ระหว่าง
ประเทศของสหรฐัฯ ปญัหาภาคการเงินในยุโรปและจีน และ
จ านวนนกัท่องเทีย่วจนีทีอ่าจน้อยกว่าการประมาณการ 

สถานการณ์
เงินเฟ้อ 

อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปมแีนวโน้มเพิม่ขึน้อย่างช้าๆ และมคีวามเสีย่ง
ทีจ่ะกลบัเขา้สูก่รอบเป้าหมายชา้กวา่ทีป่ระเมนิไวเ้ดมิ โดย  
อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปในเดือนตุลาคมชะลอลงเล็กน้อยตามราคา
อาหารสด ขณะที่อ ัตราเงินเฟ้อพื้นฐานยังทรงตัวในระดับที่
ใกลเ้คยีงกบัทีไ่ดป้ระเมนิไว ้

อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปทยอยปรบัสงูขึน้ โดยอตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปใน
เดอืนพฤศจกิายนเรง่ตวัสงูขึน้ตามราคาน ้ามนัทีข่ยายตวัสงูขึน้ 
ขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานยงัทรงตวัในระดบัต ่าใกลเ้คยีงกบัที่
ไดป้ระเมนิไว ้ทัง้น้ี กนง. คาดว่าเงนิเฟ้อจะกลบัเขา้สูก่รอบ
เป้าหมายภายในไตรมาสแรกปี 2017 

ความเส่ียงท่ี 
กนง. ติดตาม 

1.พฤตกิรรมแสวงหาผลตอบแทนทีส่งูขึน้ (search for yield) 
2.การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกทีย่งัเปราะบาง 
3.ความไม่แน่นอนของทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของ
ประเทศอุตสาหกรรมหลกั 
4.พฒันาการทางการเมอืงในสหรฐัฯ และยโุรป 

1.พฤตกิรรมแสวงหาผลตอบแทนทีส่งูขึน้ (search for yield) 
2.การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกทีย่งัเปราะบาง 
3.ความไม่แน่นอนของนโยบายการค้าระหว่างประเทศของ
สหรฐัฯ 
4.ปญัหาภาคการเงนิในยโุรป และจนี 
5.พฒันาการทางการเมอืงในยโุรป 

อตัราดอกเบี้ย
นโยบาย 

มตเิอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้ไวท้ี ่1.50% มตเิอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้ไวท้ี ่1.50% 

เหตผุลของ
กนง. 

นโยบายการเงินในปจัจุบนัอยู่ในระดบัที่ผ่อนปรนเพยีงพอและ
ต่อเน่ือง และควรรกัษาขดีความสามารถในการด าเนินนโยบาย
(policy space) 

นโยบายการเงนิในปจัจุบนัอยู่ในระดบัที่ผ่อนปรนต่อเน่ือง และ
พรอ้มใช้เครื่องมอืนโยบายที่มอียู่อย่างเหมาะสม เพื่อใหเ้อื้อต่อ
การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิควบคู่กบัการรกัษาเสถยีรภาพทางการ
เงนิ 
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