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Highlight 

  ชยัชนะของ โดนัลด ์ทรมัป์ ประธานาธบิดคีนใหม่ของสหรฐัฯ ส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรม
พลังงานอย่างมีนัยส าคัญ ทรัมป์สนับสนุนธุรกิจน ้ามันที่ได้จากฟอสซิล โดยมีเป้าหมาย
ต้องการให้สหรัฐฯ ลดการพึ่งพาการน าเข้าน ้ามัน และมีพลังงานเพียงพอใช้ในประเทศ 
ในทางกลบักนั ธุรกจิพลงังานทดแทนมคีวามเสีย่ง เพราะทรมัป์ผ่อนคลายกฎระเบยีบด้าน
สิง่แวดลอ้ม และลดความส าคญัในธุรกจิพลงังานทดแทน  

 อไีอซมีองว่านโยบายสนับสนุนอุตสาหกรรมน ้ามนัของทรมัป์จะเป็นโอกาสของธุรกจิส ารวจ
ขุดเจาะน ้ามนั และธุรกจิปิโตรเคมไีทยทีจ่ะเขา้ไปขยายการลงทุนในสหรฐัฯ แต่ยงัต้องระวงั
ความเสีย่งดา้นกฎระเบยีบการลงทุนจากต่างประเทศ ส าหรบัธุรกจิพลงังานทดแทนในสหรฐัฯ 
มแีนวโน้มชะลอตวัจึงเป็นความเสีย่งให้กบัผู้ผลิตและส่งออกชิ้นส่วน เช่น แผงโซล่าร์ ไป
สหรฐัฯ ทีต่อ้งหาตลาดทดแทน 

 ราคาน ้ามนัมีแนวโน้มทรงตัวอยู่ในระดบัต ่า เนื่องจากปจัจัยกดดนัด้านอุปทานน ้ามนัที่มี
แนวโน้มสูงขึน้จากกจิกรรมส ารวจขุดเจาะในสหรฐัฯ อย่างไรกต็าม ยงัมคีวามเสีย่งด้านภูมิ
รฐัศาสตร์ หากสหรฐัฯ กลบัมาพจิารณาเรื่องการคว ่าบาตรอหิร่าน จะท าให้ราคาน ้ามนัพุ่ง
สงูขึน้ อไีอซปีระเมนิราคาน ้ามนัในปี 2017 จะอยู่ทีร่ะดบัราว 52 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล   

 

 

ธุรกิจน ้ามันมีแนวโน้มสดใส เนื่องจากนโยบายของทรัมป์สนับสนุนการลงทุนและการจ้างงานในธุรกิจน ้ามัน 
มุ่งสู่เป้าหมายให้สหรัฐฯ เป็นประเทศที่พึ่งพาตัวเองด้านพลังงาน นโยบายส าคญัทีจ่ะช่วยผลกัดนัการลงทุนในธุรกจิ
น ้ามนั ไดแ้ก่ 1) การเพิม่พืน้ทีขุ่ดเจาะน ้ามนัในทีด่นิของรฐับาลกลาง (federal land) ทัง้บนบก ในทะเล บรเิวณอ่าวเมก็ซโิก และ
มหาสมุทรอารค์ตกิ ซึง่สหรฐัฯ มทีรพัยากรน ้ามนัและก๊าซธรรมชาตทิีย่งัไม่ไดข้ดุเจาะออกมาสงูทีสุ่ดในโลก คดิเป็นมูลค่าสงูถงึราว 
50 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 2) การขอใบอนุญาตขดุเจาะน ้ามนัในทีด่นิของรฐับาลกลางจะรวดเรว็ขึน้ จากเดมิที่ใชร้ะยะเวลาสงูถงึ 
300 วนั ท าให้ผู้ผลติน ้ามนัส่วนใหญ่หนัไปเช่าที่ดินเอกชนหรอืที่ดนิของรฐัแทน ซึ่งใช้เวลาขอใบอนุญาตสัน้กว่ามาก เช่น ใน 
Texas ใชเ้วลาเพยีง 2-4 วนัท าการเท่านัน้ และ 3) การปฏริูปภาษีในธุรกจิน ้ามนั เช่น การน า Intangible Drilling Cost (IDC) มา
ลดหย่อนภาษไีด ้นโยบายดงักล่าวจะเป็นแรงจงูใจใหธุ้รกจิส ารวจและผลติน ้ามนัขยายการลงทุน มตี้นทุนทีถู่กลง และสรา้งงานใน
ธุรกจิน ้ามนัไดร้าว 5 แสนต าแหน่ง สง่ผลใหอุ้ปทานน ้ามนัเพิม่ขึน้ และมโีอกาสทีส่หรฐัฯ จะเปลีย่นจากผูน้ าเขา้กลายเป็นผูส้่งออก
น ้ามนัสทุธภิายในปี 2023 เรว็กว่าทีเ่คยคาดการณ์ไวท้ีปี่ 2028 

การส้ารวจขุดเจาะ tight oil และ shale gas ในสหรัฐฯ มีโอกาสเติบโต เมื่อสถานการณ์ราคาน ้ามันดีขึ น 
ส่งผลให้อุปทานน ้ามันและก๊าซธรรมชาติสูงขึ นด้วย สหรฐัฯ ม ีtight oil และ shale gas จ านวนมหาศาลซึง่อยู่ลกึลงไปใต้
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พลังงานร่วงหรือรุ่ง...ในยุคทรัมป์? 
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เปลอืกโลกราว 1.5-3 กโิลเมตร ท าใหต้้องใชเ้ทคโนโลยกีารขุดเจาะทีท่นัสมยัและมตี้นทุนสงูเรยีกว่า Hydraulic Fracturing หรอื 
Fracking ซึ่งไดร้บัการต่อต้านเพราะท าให้เกดิการเจอืปนของสารพษิในน ้าใต้ดนิ ส่งผลต่อคุณภาพและความสะอาดของน ้าดื่ม 
อย่างไรกต็าม ทรมัป์จะด าเนินมาตรการสนับสนุนการขุดเจาะแบบ Fracking ซึง่อไีอซมีองว่าด้วยสถานการณ์ราคาน ้ามนัที่อยู่
ระดบัต ่าในปจัจุบนั กจิกรรมการขุดเจาะ tight oil และ shale gas จะยงัทรงตวั แต่จะกลบัมาเตบิโตอกีครัง้เมื่อราคาน ้ามนัดบิสงู
กว่า 55 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล ซึง่เป็นจุดคุม้ทุนเฉลีย่ของผูผ้ลติ  

การเร่งก่อสร้างโครงสร้างพื นฐานด้านพลังงาน เช่น ท่อส่งน ้ามัน ส่งผลดีด้านวัตถุดิบต่อธุรกิจโรง
กลั่นในสหรัฐฯ ทรมัป์ประกาศว่าจะเร่งการก่อสร้างโครงสร้างพืน้ฐานดา้นพลงังานต่างๆ เพื่อผลกัดนัการลงทุนภาคเอกชน
และการจา้งงาน เช่น การก่อสรา้งโครงการท่อส่งน ้ามนั Keystone XL ยาว 1,900 กโิลเมตร จากรฐั Alberta ในแคนาดา มายงั
รฐั Nebraska ในสหรฐัฯ ซึง่โอบามาไดย้บัยัง้โครงการนี้ไปในปี 2015 จากความกงัวลเรื่องสิง่แวดลอ้มเพราะการผลติและกลัน่ oil 
sand ทีไ่ดจ้ากแคนาดาจะปล่อยก๊าซคารบ์อนไดออกไซดม์ากทีสุ่ดเมื่อเทยีบกบัน ้ามนัดบิชนิดอื่น อย่างไรกต็าม โครงการนี้จะ
กลบัมาด าเนินการไดอ้กีครัง้ภายใตร้ฐับาลทรมัป์ ซึง่จะล าเลยีงน ้ามนัจากแคนาดามาเชื่อมต่อระบบท่อสง่น ้ามนัทีม่อียู ่สง่ลงมายงั
โรงกลัน่ทีก่ระจุกตวับรเิวณแถบ Mid-West และอ่าวเมก็ซโิก ท าให้โรงกลัน่ลดการพึ่งพาการน าเขา้น ้ามนัดบิจากประเทศใน
ตะวนัออกกลางทีม่อีุปทานน ้ามนัค่อนขา้งอ่อนไหวต่อประเดน็ทางการเมอืง ทัง้นี้ คาดว่าโครงการ Keystone XL จะท าให ้GDP 
ของสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ราว 3 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ และสรา้งงานได ้9,000 ต าแหน่ง 

นอกจากนี  หากทรัมป์ตัดสินใจกลับมาคว่้าบาตรอิหร่านเรื่องโครงการนิวเคลียร์อีกครั ง จะท้าให้ราคา
น ้ามันทะยานสูงขึ น ภายหลงัจากที่อหิร่านซึง่เป็นผูผ้ลติน ้ามนัรายใหญ่เป็นอนัดบั 3 ของกลุ่ม OPEC ไดร้บัการผ่อนคลาย
มาตรการคว ่าบาตรจากกลุ่ม P5+1 (สหรฐัฯ สหราชอาณาจกัร จนี ฝรัง่เศส เยอรมนี และรสัเซยี) ในปี 2015 อหิร่านไดเ้ร่งผลติ
น ้ามนัใหไ้ดป้รมิาณเท่ากบัช่วงก่อนโดนคว ่าบาตรทีร่ะดบั 4 ลา้นบารเ์รล/วนั เพื่อรกัษาสว่นแบ่งตลาด ซึง่ในช่วงทีย่งัมคีวามเสีย่ง
ว่าทรมัป์จะน าเรื่องอหิร่านกลบัมาพจิารณาหรอืไม่นี้ คาดว่าอหิร่านจะเพิ่มปริมาณการผลติน ้ามนัออกมาอกี และไม่ยอมเข้า
ร่วมกบักลุ่ม OPEC ในการก าหนดเพดานการผลติเพื่อรกัษาเสถยีรภาพราคาน ้ามนั หากในทีส่ดุ ทรมัป์ตดัสนิใจด าเนินมาตรการ
คว ่าบาตรอหิร่านซึง่เป็นอ านาจของประธานาธบิดทีีส่ามารถกระท าได ้จะสง่ผลใหร้าคาน ้ามนัพุ่งสงูขึน้ในระยะสัน้จากปจัจยัความ
เสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตร ์และการตงึตวัของอุปทานราว 1 ลา้นบารเ์รล/วนั เพราะอหิร่านไม่สามารถสง่ออกน ้ามนัไดใ้นบางตลาด  

ในขณะเดียวกัน ธุรกิจพลังงานทดแทนมีแนวโน้มชะลอตัว เนื่องจากทรัมป์อาจยกเลิกนโยบายต่างๆ ที่
สนับสนุนการลงทุนด้านพลังงานทดแทน ส่งผลกระทบต่อต้นทุนของผู้ผลิตในสหรัฐฯ และผู้ส่งออก
อุปกรณ์ผลิตพลังงานทดแทน ทรมัป์โจมตีการผลติไฟฟ้าจากแสงอาทติย์ และพลงัลมว่ามตี้นทุนแพง ดงันัน้ มคีวาม
เป็นไปไดส้งูว่าทรมัป์จะยกเลกินโยบายทีส่นับสนุนธุรกจิพลงังานทดแทน เช่น แผนพลงังานสะอาด (Clear Power Plan) ที่
จ ากัดการปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ของโรงไฟฟ้า อย่างไรก็ตาม นโยบายที่ผ่านสภาคองเกรสไปแล้ว เช่น  การให ้
production tax credit (PTC) จ านวน 23 ดอลลารส์หรฐัฯ/เมกะวตัต์ชัว่โมง แก่ผูผ้ลติพลงังานลม และ investment tax credit 
(ITC) 30% ของโครงการพลงังานแสงอาทติย ์น่าจะยงัด าเนินไดต่้อไปเพราะไดร้บัการสนบัสนุนจากทัง้พรรครพีบัลกินั และเดโม
แครต ซึง่เดมิมาตรการดงักล่าวไดท้ าใหก้ารลงทุนธุรกจิพลงังานทดแทนในสหรฐัฯ มกีารเตบิโตอย่างกา้วกระโดด เช่น การให ้
ITC ทีด่ าเนินมาตัง้แต่ปี 2006 ท าใหก้ารตดิตัง้แผงโซล่ารใ์นสหรฐัฯ เตบิโตถงึ 76% ต่อปี  

การลดการสนบัสนุนนโยบายพลงังานทดแทนของทรมัป์จะสง่ผลกระทบต่อธุรกจิพลงังานหมุนเวยีนในสหรฐัฯ ใหม้ตี้นทุนสงูขึน้
หลงัจากทีน่โยบาย PTC และ ITC หมดอายุลงตามแผนในปี 2019 และ 2023 ตามล าดบั รวมไปถงึผูผ้ลติในเอเชยีโดยเฉพาะจนี
ซึง่เป็นผู้ส่งออกหลกัของแผงโซล่าร์ และอนิเวอรเ์ตอร์ ทีใ่ชใ้นระบบการผลติไฟฟ้าจากแสงอาทติย ์จะมคีวามสามารถในการ
แขง่ขนัลดลง เน่ืองจากทรมัป์อาจเพิม่ภาษนี าเขา้สนิคา้ดงักล่าวใหส้งูถงึ 30-45% จากปจัจุบนัอยู่ทีร่าว 5-11% คาดว่าในอกี 4-8 
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ปีขา้งหน้า อตัราการขยายตวัของการผลติไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนในสหรฐัฯ จะชะลอตวัลงเหลอืราวปีละ 2% โดยเฉลีย่ จาก
เดมิขยายตวัทีร่าว 24%    

อีไอซีมองว่าราคาน ้ามันยังถูกกดดันจากอุปทานน ้ามันที่จะสูงขึ นอีกมากในสหรัฐฯ ในระยะกลางราคาน ้ามัน
มีแนวโน้มสูงขึ นตามการฟื้นตัวของอุปสงค์น ้ามันและเศรษฐกิจโลก การปรบัเพิม่ขึน้ของราคาน ้ามนัในระยะสัน้ยงั
ค่อนขา้งจ ากดั เน่ืองจากการลงทุนขดุเจาะน ้ามนัทีไ่ดร้บัแรงกระตุน้จากนโยบายของทรมัป์จะยิง่ท าใหอุ้ปทานน ้ามนัลน้ตลาดมาก
ขึน้อกี เวน้แต่ว่าจะมเีรื่องการคว ่าบาตรอหิร่านทีจ่ะท าใหร้าคาน ้ามนัทะยานสงูขึน้ได ้ในระยะกลางคาดว่าราคาน ้ามนัจะค่อยๆ 
ปรบัระดบัสูงขึน้ จากปจัจยัดา้นอุปสงค์น ้ามนัที่เร่งขึน้มาทนักบัอุปทาน โดยมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิ การลดภาษี นโยบาย
สนบัสนุนภาคธุรกจิ การใชจ้่ายในโครงการก่อสรา้งโครงสรา้งพืน้ฐาน เช่น ถนน สนามบนิ รวมถงึการผ่อนคลายกฎระเบยีบดา้น
สิง่แวดลอ้มของทรมัป์ จะผลกัดนัใหม้คีวามต้องการใชน้ ้ามนัสูงขึน้ ทัง้นี้ อไีอซปีระเมนิราคาน ้ามนัในปี 2017 จะอยู่ทีร่ะดบัราว 
52 ดอลลารส์หรฐัฯ/บารเ์รล   

Implication   

 

 

 

ธุรกิจส้ารวจขุดเจาะน ้ามันไทยมีโอกาสขยายการลงทุนในสหรัฐฯ แต่ต้องระวัง
ความเสี่ยงเรื่องกฎระเบียบการลงทุนทางตรงจากต่างประเทศ นโยบายดา้นพลงังาน
ของทรมัป์สนับสนุนให้มกีารส ารวจขุดเจาะทรพัยากรน ้ามนัในประเทศที่มปีรมิาณมหาศาลจงึเป็น
โอกาสของบรษิทัส ารวจและผลติน ้ามนัทีจ่ะขยายการลงทุนในสหรฐัฯ นอกจากนี้ อุปทานน ้ามนัและ
ก๊าซธรรมชาติที่จะเพิม่สูงขึน้มากเป็นผลดต่ีอธุรกิจปิโตรเคมไีทยที่จะเขา้ไปตัง้โรงผลติในสหรฐัฯ 
เพื่อชงิความได้เปรยีบดา้นวตัถุดบิและต้นทุน อไีอซมีองว่าการท า M&A กบับรษิทัในสหรฐัฯ เป็น
ทางเลอืกทีด่ ีเพื่อลดความเสีย่งเรื่องกฎเกณฑด์า้น FDI ทีอ่าจเกดิขึน้ภายใต้รฐับาลทรมัป์ทีเ่น้นการ
ด าเนินนโยบายแบบปกป้องและชาตนิิยม  

   ในระยะสั นราคาน ้ามันมีแนวโน้มทรงตัวในระดับต่้า ธุรกิจไทยที่ได้รับอานิสงส์ ได้แก่ 
ธุรกิจปิโตรเคมี โรงกลั่น สายการบิน และโลจิสติกส์ ในภาพรวม ไทยเป็นประเทศผูน้ าเขา้
น ้ามนัสุทธ ิและครวัเรอืนจะสามารถประหยดัค่าใช้จ่ายในการน าเขา้และบรโิภคน ้ามนั ในส่วนของ
ธุรกจิปิโตรเคมทีีใ่ชแ้นฟทาเป็นวตัถุดบิจะมคีวามสามารถในการแข่งขนัดีขึน้ ส าหรบัธุรกจิทีม่ตี้นทุน
น ้ามนัเป็นสดัสว่นใหญ่ เช่น โรงกลัน่ สายการบนิ และโลจสิตกิส ์จะไดร้บัอานิสงสจ์ากต้นทุนทีอ่ยู่ใน
ระดบัต ่าและไม่ผนัผวนมากนัก อย่างไรกต็าม ครวัเรอืนในภาคเกษตรจะได้รบัผลกระทบจากราคา
สนิคา้โภคภณัฑท์ีไ่ดร้บัแรงกดดนัจากราคาน ้ามนัในระยะสัน้  

   ธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับพลังงานทดแทน ในสหรัฐฯ มีความเสี่ยง ควรมองหาตลาด
อื่นที่เน้นสินค้าพรีเมียม เช่น ธุรกจิไทยที่ผลติแผงโซล่ารเ์พื่อส่งออกไปยงัสหรฐัฯ นอกจากจะ
ได้รบัผลกระทบจากธุรกจิพลงังานทดแทนในสหรฐัฯ ที่มแีนวโน้มชะลอตวั ยงัอาจได้รบัผลกระทบ
จากภาษีน าเข้าที่เพิม่ขึน้จากนโยบายปกป้องทางการค้า ดงันัน้ ผู้ผลิตควรมองหาตลาดอื่นที่เน้น
สนิคา้ทีม่คีุณภาพสงูทดแทนตลาดสหรฐัฯ เช่น ญีปุ่น่ หรอืยุโรป   
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ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ US Bureau of Land Management 
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ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ US Energy Information Agency  

 



 

Disclaimer: The information contained in this report has been obtained from sources believed to be reliable. However, neither we nor any of our respective affiliates, employees or 
representatives make any representation or warranty, express or implied, as to the accuracy or completeness of any of the information contained in this report, and we and our respective 
affiliates, employees or representatives expressly disclaim any and all liability relating to or resulting from the use of this report or such information by the recipient or other persons in 
whatever manner. Any opinions presented herein represent our subjective views and our current estimates and judgments based on various assumptions that may be subject to change 
without notice, and may not prove to be correct. This report is for the recipient’s information only. It does not represent or constitute any advice, offer, recommendation, or solicitation by us 
and should not be relied upon as such. We, or any of our associates, may also have an interest in the companies mentioned herein. 

รปูที ่3: ราคาน ้ามนัดบิมแีนวโน้มทรงตวัในระยะสัน้ เน่ืองจากปจัจยักดดนัดา้นอุปทานน ้ามนัทีม่แีนวโน้มสงูขึน้จากกจิกรรมส ารวจขดุ
เจาะในสหรฐัฯ ราคาน ้ามนัจะค่อยๆ ปรบัระดบัสงูขึน้ในระยะกลางเมื่ออุปสงคน์ ้ามนัเพิม่สงูขึน้ตามการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิ  
     :              /       

0

20

40

60

80

100

120

140

WTI Dubai Brent

                      
        = $52/barrel  

 
ทีม่า: การวเิคราะหโ์ดย EIC จากขอ้มลูของ Bloomberg  
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