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Event  ผลการนับคะแนนในคนืวนัเลอืกตัง้ที ่8 พ.ย. (ตามเวลาสหรฐัฯ) เผยว่า Donald Trump จากพรรค   
รพีบัลกินัเป็นฝา่ยชนะในการเลอืกตัง้ประธานาธบิดคีนที ่45 ของสหรฐัฯ โดยผลการนบัคะแนนระดบั
รฐัทีท่ยอยออกมาในคนืวนัเลอืกตัง้ โดยเฉพาะจากรฐัทีเ่ป็น swing state ทีไ่ม่เป็นไปตามคาดการณ์
ของตลาด รวมถงึหลายฝา่ยยงัมองว่า Donald Trump เป็นความเสีย่งส าคญัต่อเศรษฐกจิโลก ส่งผล
ต่อตลาดการเงนิในทางลบอย่างรุนแรง ทัง้ในสหรฐัฯ ยุโรป และตลาดใหญ่ในเอเชยี 

Analysis  ส าหรบัการเลอืกตัง้สภาคองเกรสเป็นไปตามทีน่ักวเิคราะห์ส่วนใหญ่คาดไว้ คอื พรรครพีบัลกินัชนะ
เสยีงสว่นใหญ่ในสภาผูแ้ทนราษฎรแต่มจี านวนสมาชกิน้อยลงจากเดมิเป็น 239 ในสมาชกิสภาทัง้หมด 
435 คน (ลดลงจากเดมิที ่246 คน) แต่ส าหรบัวุฒสิภาทีม่กีารชงิชยัเพยีง 1 ใน 3 ของเกา้อีท้ ัง้หมดใน
การเลอืกตัง้รอบนี้ พรรคเดโมแครตไดเ้สยีงเพิม่เป็น 48 ในจ านวนวุฒสิภาทัง้หมด 100 คน 

(Update 10 พ.ย. ตามเวลาไทย: หลงัจากที ่Donald Trump ไดก้ล่าวสนุทรพจน์ตอบรบัชยัชนะการ
เลอืกตัง้ซึง่กล่าวถงึการลงความขดัแยง้ทีเ่กดิขึน้ในช่วงการหาเสยีง อกีทัง้ยงักล่าวย ้าถงึนโยบายเพิม่
การใชจ้่ายลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน ท าให้ในวนัที่ 9 พ.ย. ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ดดีตวัขึน้ โดยดชันีดาว
โจนสข์ึน้ 1.4% และ S&P 500 ขึน้ 1.1% ถงึแมว้่าตลาดซือ้ขายล่วงหน้าของดชันีทัง้สองจะร่วงอย่าง
รุนแรงเมื่อคนืก่อนหน้า อกีทัง้ค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ ขยบัแขง็ค่าขึน้หลงัจากอ่อนลงเช่นกนั ทัง้นี้ อี
ไอซมีองว่ายงัมคีวามไม่แน่นอนสงูในนโยบายของ Trump ในระยะขา้งหน้า ความผนัผวนในตลาด
เงนิน่าจะคงมอียู่และจะเคลื่อนไหวตามท่าทเีชงินโยบายของว่าทีป่ระธานาธบิดคีนใหม่ว่าจะกลบัล า
จากนโยบายเดมิทีเ่คยหาเสยีงไวห้รอืไม่) 

ประเดน็* Comments 
ตลาดหุ้น 
S&P Future index (-2.72%) 
Nikkei (-6.02%) 
FTSE 100 Future index (-2.98%) 
SET (+0.12%) 
10-year US 
Treasuries yield  

(-0.28%) 

  
 

 ผลการเลือกตัง้ที่อยู่เหนือความคาดหมาย ท าให้ตลาดมีการปรับฐาน 
(correction) และความไม่แน่นอนทีจ่ะคงอยู่ในระยะต่อไปท าใหน้ักลงทุนอยู่
ในสภาวะ risk off ดงันัน้ จงึไม่เป็นผลดต่ีอสนิทรพัยเ์สีย่งอย่างหุน้  

 นกัลงทุนออกไปซือ้สนิทรพัยค์วามเสีย่งต ่าอย่างพนัธบตัรรฐับาลท าใหร้าคา
สงูขึน้และผลตอบแทน (yield) มทีศิทางต ่าลง 

ค่าเงิน 
USD Index  (-0.74%) 
JPY/USD  (+1.71%) 
EUR/USD  (+1.00%) 
THB/USD  (+0.06%) 
MYR/USD  (-0.79%) 
IDR/USD  (-0.72%) 
  

 

 ระดบัการยอมรบัความเสีย่งของนักลงทุน (risk appetite) ทีล่ดลงอย่าง
ฉับพลนัท าใหเ้งนิไหลออกจากสหรฐัฯ ไปสกุลเงนิทีเ่ป็นสนิทรพัย์ปลอดภยั 
(safe-haven) ไดแ้ก่ เยน ยโูร และ ฟรงักส์วสิ ท าใหค้่าเงนิเหล่านี้แขง็ค่าขึน้
และมแีนวโน้มจะแขง็ค่าต่อไป  

 ค่าเงนิประเทศตลาดเกดิใหม่ในเอเชยีอ่อนค่าลงเมื่อเทยีบกบัดอลลารส์หรฐัฯ 
ตาม risk-off sentiment โดยค่าเงินบาทไม่มีการเปลี่ยนแปลงมากนัก 
เน่ืองจากนกัลงทุนต่างชาตมิกีารลงทุนในไทยระดบัต ่าอยู่แลว้ 

โลกตะลงึ Trump คว้าชัย จุดจบของยุคโลกาภิวัตน์? 

9 พฤศจิกายน 2016 
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การด าเนินนโยบายการเงิน  Fed มแีนวโน้มชะลอการขึน้ดอกเบีย้ในเดอืน ธ.ค. ออกไปจากความผนัผวน
ที่เกิดขึ้น และต้องคอยจับตาความเสี่ยงจากนโยบายด้านการค้าและ 
immigration ของ Trump ซึง่หากน ามาใชอ้าจกระทบต่อตลาดแรงงานและ
เศรษฐกจิโดยรวมของสหรฐัฯ ทีม่แีรงสง่ทีด่มีาโดยตลอด 

 ECB และ BOJ จะคงนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายและอาจจะต้องผ่อน
คลายเพิม่เตมิ เพื่อรองรบัความไม่แน่นอนทีเ่พิม่ขึน้ประกอบกบัค่าเงนิทัง้คู่ที่
กลบัมาแขง็ค่าอกีครัง้ 

 ธปท. น่าจะคงดอกเบีย้นโยบายที ่1.5% เพื่อเอือ้ต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ
ภายในประเทศ โดยไม่มีแรงกดดันให้ขึ้นดอกเบี้ยจากการไหลออกของ
เงนิทุนมากนกั 

* การเปลีย่นแปลง 9 ชม.หลงัรฐัแรกปิดหบีเลอืกตัง้เมือ่เวลา 6 pm EST 

  ผลการเลอืกตัง้ทีเ่หนือความคาดหมายท าให้ความไม่แน่นอนเพิม่ขึน้ซึง่เป็นผลลบต่อเศรษฐกจิโลก
โดยรวม และท าใหน้กัลงทุนตื่นตระหนกในระยะสัน้คลา้ยกบัในกรณีของ Brexit เมื่อเดอืนม.ิย.ทีผ่่าน
มา เนื่องจากนโยบายสุดโต่งที ่Trump  ใชใ้นการหาเสยีงเป็นไปในทศิทางทีต่่อต้านความเชื่อเดมิ 
(anti-establishment) อย่างการตัง้ก าแพงภาษีต่อสนิคา้น าเขา้จากจนีและเมก็ซโิก หรือการเนรเทศ
แรงงานผดิกฏหมายกว่า 11 ล้านคนออกนอกสหรฐัฯ ซึ่งหากนโยบายดงักล่าวมกีารน ามาใช้จริง
อาจจะท าใหเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ และเศรษฐกจิโลกชะลอตวัได้ 

  อย่างไรกด็ ีนโยบายสว่นใหญ่อย่างการลดภาษรีายไดจ้ะตอ้งไดร้บัการเหน็ชอบจากสภาคองเกรส ซึง่
ถึงแม้ว่าจะมีพรรครพีบัลิกนัเป็นเสยีงส่วนใหญ่แต่กม็ีความขดัแย้งภายในพรรคสูงอย่างที่ไม่เคย
เป็นมาก่อน โดยจากอดตีที่ผ่านมาสภาคองเกรสที่เป็นรพีบัลกินัค่อนขา้งให้ความส าคญัต่อการลด
การขาดดุลการคลงั และสนับสนุนการคา้ระหว่างประเทศ ซึง่ต่างจากนโยบายของ Trump ดงันัน้ 
ความน่ากงัวลจงึอยู่ทีส่ ิง่ทีป่ระธานาธบิดมีอี านาจสัง่การโดยไม่ผ่านสภาคองเกรส อาท ิสามารถตัง้
ก าแพงภาษีระยะสัน้ นโยบายความสมัพนัธ์ทางการทูตและทหาร เป็นต้น (อ่านนโยบายของ 
Trump เพ่ิมเติมท่ี Outlook 3Q2016: https://www.scbeic.com/th/detail/product/2814) 

Implication  ส าหรบัไทย อไีอซมีองผลกระทบต่อเศรษฐกจิจะมาจากดา้นการคา้ หากเศรษฐกจิในประเทศคู่คา้ที่
ส าคญัของไทยอย่างสหรฐัฯ และจนีมกีารชะลอตวั การส่งออกไทยทีฟ้ื่นตวัในช่วงสองเดอืนทีผ่่านมา
กอ็าจจะสญูเสยีแรงสง่ไป การคา้โลกโดยรวมอาจจะหดตวัหากนโยบายการคา้ระหว่างจนีและสหรฐัฯ 
ทวคีวามรุนแรงจนเป็นสงครามการค้า นอกจากนี้ เศรษฐกจิไทยอาจจะได้รบัผลกระทบจากตลาด
การเงนิโลกที่จะผนัผวนรุนแรงขึน้จากความไม่แน่นอนของนโยบาย Trump อกีด้วย ในปี 2017 
ยงัคงมอีกีหลายเหตุการณ์ทางการเมอืงทีส่ าคญัทีต่้องจบัตามอง ทัง้กรณี Brexit รวมถงึการเลอืกตัง้
ในฝรัง่เศสและเยอรมนี ซึง่ลว้นแลว้แต่จะสง่ผลกระทบต่อเศรษฐกจิโลก 
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 Economic Intelligence Center (EIC) 
 ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน)  
 EIC Online: www.scbeic.com 

https://www.scbeic.com/th/detail/product/2814
mailto:chutima.tontarawongsa@scb.co.th

