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Event  ภายหลงัการประชุม International Energy Forum (IEF) ณ กรุงอลัเจยีรส์ ประเทศแอลจเีรยี ในวนัที ่
28 ก.ย. 2016 ประเทศสมาชกิในกลุ่ม OPEC ไดบ้รรลุขอ้ตกลงลดปรมิาณการผลติน ้ามนัดิบลง ให้
อยู่ในช่วง 32.5-33 ลา้นบารเ์รลต่อวนั จากปจัจุบนัอยู่ทีร่าว 33.4 ลา้นบารเ์รลต่อวนั โดยขอ้ตกลงนี้
ถือเป็นการปรบัลดปรมิาณการผลติครัง้แรกในรอบ 8 ปี ของกลุ่ม OPEC หลงัจากวกิฤติราคา
น ้ามนัดบิในปี 2008 อย่างไรกด็ ีจะมกีารก าหนดปรมิาณการผลติของแต่ละประเทศในการประชุม 
OPEC ครัง้ต่อไป ในเดอืน พ.ย. 2016 ซึง่อาจมบีางประเทศไดร้บัการยกเว้นไม่ต้องปรบัลดปรมิาณ
การผลติโดยเฉพาะอหิร่าน  

Analysis  อีไอซีมองว่าการบรรลุข้อตกลงครั้งนี้แสดงให้เห็นถึงสัญญาณเชิงบวกต่อการ
ฟื้นตัวของราคาน้้ามันดิบ และท่าทีที่ชัดเจนของ OPEC ต่อการพยุงราคาน้้ามันดิบ 
หลงัจากมรีายงานขา่วการบรรลุขอ้ตกลงทีเ่หนือความคาดหมายนี้ ราคาน ้ามนัดบิ Brent ไดด้ดีตวัขึน้
กว่า 6% สว่นตลาดหุน้ยุโรปปรบัขึน้ราว 1% ซึง่ถอืเป็นสญัญาณบวกต่อราคาน ้ามนัดบิ  

  การบรรลุข้อตกลงครั้งนี้ บ่งชี้ให้เห็นถึงผลกระทบที่รุนแรงของสถานการณ์ราคา
น้้ามันดิบที่ตกต่้าต่อกลุ่ม OPEC โดยเฉพาะซาอุดีอาระเบีย เมื่อช่วงต้นปีทีผ่่านมา อไีอซี
ไดน้ าเสนอมุมมองว่าซาอุดอีาระเบยีจะขาดดุลงบประมาณภายใน 5 ปี หากราคาน ้ามนัดบิยงัอยู่ใน
ระดบัต ่ากว่า 50 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รล โดยปจัจุบนั ปญัหาเศรษฐกจิภายในของซาอุดอีาระเบยี
รุนแรงชดัเจนมากขึน้ โดยทุนส ารองระหว่างประเทศไดป้รบัตวัลดลงไปกว่า 1.5 แสนลา้นดอลลาร์
สหรฐัฯ และขาดดุลงบประมาณไปกว่า 9.8 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ หรอืคดิเป็น 15% ของ GDP 
โดยรฐับาลเริม่ลดสวสัดิการต่างๆ ของภาครฐัเพื่อลดรายจ่ายและปญัหาขาดดุลของประเทศ เช่น  
ลดเงนิเดอืนของรฐัมนตรต่ีางๆ 20% ลดสวสัดกิารทีพ่กัและรถยนต์ประจ าต าแหน่งราว 15% และลด
โบนัสปลายปีกว่า 25-30% ของเงนิเดอืน เป็นต้น ทัง้นี้ ปญัหาดงักล่าวเป็นสาเหตุส าคญัที่ท าให้
ซาอุดีอาระเบียยอมเปลี่ยนท่าที และบรรลุข้อตกลงในการลดปรมิาณการผลิตในครัง้นี้ หลงัจาก
พยายามรกัษาสว่นแบ่งการตลาดมานานกว่า 2 ปี แมอ้าจท าใหอ้หิร่านซึง่เป็นคู่แข่งรายส าคญัไดร้บั
สว่นแบ่งการตลาดสงูขึน้ 

  อย่างไรก็ดี ในระยะกลางต้องจับตาปัจจัยที่ยังกดดันราคาน้้ามันดิบ เช่น แนวโน้ม
การกลับมาเพิ่มปริมาณการผลิตของผู้ผลิต shale ในสหรัฐฯ และท่าทีของรัสเซีย 
ปรมิาณการผลติ shale ในสหรฐัฯ ลดลงอย่างต่อเนื่อง หลงัจากไดร้บัแรงกดดนัอย่างหนักจากราคา
น ้ามนัดบิทีต่กต ่า โดยปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิของสหรฐัฯ ในเดอืน ส.ค. 2016 อยู่ทีร่ะดบั 8.5 ลา้น
บาร์เรลต่อวนั ลดลงมา 12% จากระดบัสูงสุดที่ 9.6 ล้านบาร์เรลต่อวนั เมื่อเดือน เม.ย. 2015 

อีไอซีมองน้้ามันดิบมีสัญญาณฟื้นตัวชัดขึ้น หลัง OPEC บรรลุข้อตกลง  

29 กันยายน 2016 
 



 

Disclaimer: The information contained in this report has been obtained from sources believed to be reliable. However, neither we nor any of our respective affiliates, employees or 
representatives make any representation or warranty, express or implied, as to the accuracy or completeness of any of the information contained in this report, and we and our respective 
affiliates, employees or representatives expressly disclaim any and all liability relating to or resulting from the use of this report or such information by the recipient or other persons in 
whatever manner. Any opinions presented herein represent our subjective views and our current estimates and judgments based on various assumptions that may be subject to change 
without notice, and may not prove to be correct. This report is for the recipient’s information only. It does not represent or constitute any advice, offer, recommendation, or solicitation by 
us and should not be relied upon as such. We, or any of our associates, may also have an interest in the companies mentioned herein. 

อย่างไรกด็ ีอไีอซคีาดว่าหากราคาน ้ามนัดบิปรบัตวัสงูขึน้กว่าระดบัต้นทุนเฉลีย่ของผูผ้ลติ shale ที่
ราว 50-60 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รล อาจจะท าใหผู้ผ้ลติ shale กลบัมาเริม่ผลติอกีครัง้ ซึง่จะเป็น
ปจัจยักดดนัท าใหร้าคาน ้ามนัดบิปรบัตวัสงูขึน้ไดไ้ม่มากนัก นอกจากนี้ ยงัคงต้องจบัตาปรมิาณการ
ผลติของรสัเซยี เน่ืองจากในช่วงภาวะราคาน ้ามนัดบิตกต ่า ปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิของรสัเซยีกลบั
เพิม่สงูขึน้เรื่อยๆ และพุ่งขึน้สงูสุดเป็นประวตักิารณ์ทีร่าว 11.8 ลา้นบารเ์รลต่อวนั หรอืสงูขึน้เกอืบ 
10% เมื่อเทยีบกบัช่วงตน้ปี 2014 ก่อนราคาน ้ามนัดบิตกต ่า  

Implication  อีไอซีมองราคาน้้ามันดิบในปี 2017 จะยังมีความผันผวน แต่มีแนวโน้มค่อยๆ ฟื้น
ตัว โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการเริ่มเข้าสู่สมดุลของอุปสงค์และอุปทานน้้ามันดิบ 
โดยอไีอซคีาดว่าในช่วงทีเ่หลอืของปี 2016 ราคาน ้ามนัดบิ Brent มแีนวโน้มสงูขึน้เลก็น้อยมาอยู่ที ่
48-50 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อบาร์เรล และคาดว่าในปี 2017 ราคาน ้ามนัดิบ Brent จะอยู่ที่ 52-55 
ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รล จากการเริม่เขา้สู่สมดุลของอุปสงคแ์ละอุปทาน โดยการที่กลุ่ม OPEC 
บรรลุขอ้ตกลงลดปรมิาณการผลติน ้ามนัดบิครัง้นี้จะท าใหอุ้ปทานน ้ามนัดบิลดลงราว 4 แสนบารเ์รล
ต่อวนั ซึง่จะช่วยบรรเทาปญัหาอุปทานส่วนเกนิทีป่จัจุบนัมอียู่ราว 1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั อย่างไรกด็ ียงั
ต้องจบัตาดูการประชุมของกลุ่ม OPEC ในช่วงปลายเดอืน พ.ย. 2016 ว่ากลุ่ม OPEC จะสามารถท า
ตามขอ้ตกลงในครัง้นี้ไดห้รอืไม่ นอกจากนี้ การกลบัมาด าเนินการผลติของผูผ้ลติ shale ในสหรฐัฯ และ
ท่าทขีองรสัเซยี จะเป็นปจัจยัส าคญัทีส่ง่ผลต่อการเคลื่อนไหวของราคาน ้ามนัดบิในระยะกลาง 
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