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Key point  คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) มมีตเิอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี ่1.50% ในการ
ประชุมวนัที ่22 มถุินายน 2016  

  เศรษฐกจิไทยฟ้ืนตวัต่อเนื่อง โดยได้รบัแรงสนับสนุนจากการใชจ้่ายภาครฐัและภาคการท่องเที่ยว  
ขณะทีก่ารบรโิภคภาคเอกชนขยายตวั แมว้่าการลงทุนภาคเอกชนยงัคงขยายตวัต ่าและการส่งออก
สนิคา้หดตวัตามการชะลอตวัของเศรษฐกจิเอเชยี 

  ภาวะการเงนิอยู่ในระดบัผ่อนคลายและเอือ้ต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ จากอตัราดอกเบีย้แทจ้รงิที่
อยู่ในระดบัต ่า การระดมทุนโดยรวมของภาคธุรกจิและสนิเชื่อภาคครวัเรอืนยงัขยายตวั 

  ความเสีย่งต่อเสถยีรภาพการเงนิยงัคงเป็นประเดน็ทีต่อ้งตดิตาม รวมทัง้พฤตกิรรม search for yield 

  ความเสีย่งต่อเศรษฐกจิไทย ไดแ้ก่ การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกทีย่งัเปราะบาง ทศิทางการด าเนิน
นโยบายการเงนิของประเทศอุตสาหกรรมหลกั สถานการณ์ Brexit รวมถงึความเสีย่งในภาคการเงนิ
จนี 

Implication อีไอซคีาด กนง. คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 1.5% ตลอดปี 2016 

  เพื่อสนบัสนุนการขยายตวัของเศรษฐกจิภายในประเทศ 

  เพื่อรกัษาขดีความสามารถในการด าเนินนโยบาย (policy space) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

กนง. คงอัตราดอกเบี้ยท่ี 1.5% มองเศรษฐกิจฟื้น คาดเงินเฟ้อเข้าสู่เป้าหมายในครึ่งปีหลัง 
 

22 มิถุนายน 2016 
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ตารางสรปุค าแถลงการณ์ของ ธปท.  เทียบกบัการประชมุครัง้ก่อน 
 
หัวข้อ การประชุมครั้งก่อน 

(11 พ.ค. 2016) 
การประชุมครั้งนี้ 
(22 มิ.ย. 2016) 

เศรษฐกิจไทย เศรษฐกิจไทยยงัคงฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยได้รบัแรง
สนับสนุนจากการใช้จ่ายภาครฐัและการท่องเที่ยว ในขณะที่การ
ส่งออกไม่รวมทองค าหดตัว ความเสี่ยงต่อกา รฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกจิโน้มไปดา้นต ่ามากขึน้ เน่ืองจากการบรโิภคภาคเอกชน
มสีญัญาณอ่อนแรงลง ส่วนหน่ึงเน่ืองจากครวัเรือนภาคเกษตร
ได้รบัผลกระทบจากภยัแล้ง นอกจากน้ี ความผนัผวนของอตัรา
แลกเปลี่ยนและการเคลื่อนย้ายเงินทุนอาจสูงขึ้นจากความไม่
แน่นอนของทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของประเทศ
อุตสาหกรรมหลกั 

เศรษฐกจิไทยฟ้ืนตวัต่อเน่ือง โดยไดร้บัแรงสนับสนุนจากการใช้
จ่ายภาครฐัและภาคการท่องเที่ยว ที่ขยายตวัได้ดี ขณะที่การ
บริโภคภาคเอกชนขยายตัวได้ตามคาด แต่การลง ทุน
ภาคเอกชนยงัขยายตวัในระดบัต ่า และการส่งออกสนิค้ายงัคง
หดตวัตามเศรษฐกิจเอเชียที่ชะลอลงมากกว่าคาด โดยความ
เสีย่งดา้นต ่ายงัมอียูจ่ากเศรษฐกจิคูค่า้ทีอ่าจขยายตวัต ่ากว่าคาด 
และความเชื่อมัน่ของภาคเอกชนที่ยงัเปราะบาง อย่างไรก็ด ี
ความกังวลด้านภัยแล้งลดลง และราคาสินค้าเกษตรบาง
รายการเริม่ปรบัดขีึน้ 

สถานการณ์
เงินเฟ้อ 

อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปกลบัมาเป็นบวกในเดอืนเมษายนตามผลของ
ฐานราคาน ้ามนัสงูในช่วงก่อนหน้าที่ลดลง แรงกดดนัเงนิเฟ้อดา้น
อุปสงคย์งัอยู่ในระดบัต ่า อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปจะทยอยปรบัสูงขึ้น
ตามฐานของราคาน ้ามนั แต่ยงัเผชิญความไม่แน่นอนจากราคา
น ้ามนัในตลาดโลกและอุปสงคใ์นประเทศทีม่สีญัญาณอ่อนแรง 

แรงกดดนัเงนิเฟ้อปรบัสงูขึน้ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ อตัรา
เงินเฟ้อทัว่ไปในเดือนพฤษภาคมที่ปรบัเป็นบวกมากขึ้นจาก
ราคาพลงังานและอาหารสดทีเ่รง่ขึน้ และอตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานที่
เริ่มปรบัสูงขึ้นเล็กน้อย คณะกรรมการฯ ประเมินว่าอตัราเงิน
เฟ้อทัว่ไปจะปรบัสงูขึน้เขา้สู่กรอบเป้าหมายในช่วงครึง่หลงัของ
ปี 

ความเส่ียงท่ี 
กนง. ติดตาม 

1. ความผนัผวนของการเคลื่อนยา้ยเงนิทุนระหวา่งประเทศและ
อตัราแลกเปลีย่น 
2. พฤตกิรรมแสวงหาผลตอบแทนทีส่งูขึน้ (search for yield) 
3. การอ่อนแรงลงของการบรโิภคภายในประเทศ 

1.พฤตกิรรมแสวงหาผลตอบแทนทีส่งูขึน้ (search for yield) 
2.การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกทีย่งัเปราะบาง 
3.ทศิทางการด าเนินนโยบายการเงนิของประเทศอุตสาหกรรม
หลกั และ Brexit 
4.ความเสีย่งในภาคการเงนิจนี 

อตัราดอกเบี้ย
นโยบาย 

มตเิอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้ไวท้ี ่1.50% มตเิอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้ไวท้ี ่1.50% 

เหตผุลของ
กนง. 

นโยบายการเงินในปจัจุบนัอยู่ในระดบัที่ผ่อนปรนเพยีงพอและ
ต่อเน่ือง และควรรกัษาขดีความสามารถในการด าเนินนโยบาย
(policy space) 

นโยบายการเงนิในปจัจุบนัอยู่ในระดบัที่ผ่อนปรนเพยีงพอและ
ต่อเน่ือง และควรรกัษาขดีความสามารถในการด าเนินนโยบาย
(policy space) 
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