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Key point  คณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) มมีตเิอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี ่1.50% ในการ
ประชุมวนัที ่11 พฤษภาคม 2016  

  เศรษฐกจิฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป แต่ความเสีย่งต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโน้มไปดา้นทีแ่ย่ลง 
เน่ืองจากการบรโิภคภาคเอกชนมสีญัญาณอ่อนแรงลง ส่วนหนึ่งเนื่องจากครวัเรอืนภาคเกษตรไดร้บั
ผลกระทบจากภยัแลง้ แมว้่าจะไดร้บัแรงสนบัสนุนจากการใชจ้่ายภาครฐัและการท่องเทีย่ว  

  ภาวะการเงนิผ่อนคลายเพิม่ขึน้จากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรที่อยู่ในระดบัต ่า และอตัราดอกเบี้ย
เงนิกูย้มืของธนาคารพาณิชยท์ีล่ดลง 

  ยงัคงต้องตดิตามผลของพฤตกิรรมแสวงหาผลตอบแทนของนักลงทุนทีสู่งขึน้ (search for yield)  
ต่อเสถยีรภาพการเงนิ   

  ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนและการเคลื่อนย้ายเงินทุนอาจสูงขึ้นจากความไม่แน่นอนของ 
ทศิทางการด าเนินนโยบายการเงนิของประเทศอุตสาหกรรมหลกั 

Implication อีไอซคีาด กนง. คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 1.5% ตลอดปี 2016 

  เพื่อสนบัสนุนการขยายตวัของเศรษฐกจิภายในประเทศ 

  เพื่อรกัษาขดีความสามารถในการด าเนินนโยบาย (policy space) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

กนง. คงดอกเบี้ยที่ 1.5% มองอัตราแลกเปลี่ยนอาจผันผวนสูงขึ้น 
 

11 พฤษภาคม 2016 
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ตารางสรปุค าแถลงการณ์ของ ธปท.  เทียบกบัการประชมุครัง้ก่อน 
 
หัวข้อ การประชุมครั้งก่อน 

(23 มี.ค. 2016) 
การประชุมครั้งนี้ 
(11 พ.ค 2016) 

เศรษฐกิจไทย เศรษฐกจิไทยฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป จากแรงสนับสนุนของ
การใช้จ่ายภาครฐั การท่องเที่ยว และการลงทุนภาคเอกชนที่
เพิ่มขึ้นในบางกลุ่มธุรกิจ แต่ในภาพรวมมีสญัญาณอ่อนแรงลง
หลงัจากผลชัว่คราวของมาตรการกระตุ้นการใช้จ่าย ขณะที่มูลค่า
การส่งออกสินค้ายงัหดตัวสูงและมีแนวโน้มฟ้ืนตัวช้าจากการ
ชะลอตวัของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลกั ขณะที่เงินบาทแข็งค่า
ขึ้นจากความผันผวนของการเคลื่อนย้ายเงินทุนเพื่อแสวงหา
ผลตอบแทนทีส่งูขึน้ (search for yield) 

เศรษฐกิจไทยยงัคงฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยไดร้บัแรง
สนบัสนุนจากการใชจ้า่ยภาครฐัและการท่องเที่ยว ในขณะที่การ
ส่งออกไม่รวมทองค าหดตัว ความเสี่ยงต่อการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจโ น้มไปด้านต ่ ามากขึ้น  เ น่ืองจากการบริโภค
ภาคเอกชนมสีญัญาณอ่อนแรงลง ส่วนหน่ึงเน่ืองจากครวัเรอืน
ภาคเกษตรได้รบัผลกระทบจากภยัแล้ง นอกจากน้ี ความผนั
ผวนของอตัราแลกเปลี่ยนและการเคลื่อนยา้ยเงนิทุนอาจสูงขึ้น
จากความไมแ่น่นอนของทศิทางการด าเนินนโยบายการเงนิของ
ประเทศอุตสาหกรรมหลกั 

สถานการณ์
เงินเฟ้อ 

อัตราเงินเฟ้อทัว่ไปยังคงติดลบต่อเน่ือง ตามราคาน ้ ามันใน
ตลาดโลกทีป่รบัลดลงในช่วงปลายปีทีผ่า่นมา ท าใหแ้รงกดดนัเงนิ
เฟ้อยงัอยู่ในระดบัต ่า ขณะที่อตัราเงินเฟ้อพื้นฐานที่หกัผลของ
ภาษสีรรพสามติยาสบูและรถยนต์มแีนวโน้มชะลอลง สะท้อนแรง
สนบัสนุนดา้นอุปสงคท์ีแ่ผว่ลง 

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปกลบัมาเป็นบวกในเดือนเมษายนตามผล
ของฐานราคาน ้ามนัสูงในช่วงก่อนหน้าที่ลดลง แรงกดดนัเงิน
เฟ้อดา้นอุปสงคย์งัอยู่ในระดบัต ่า อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปจะทยอย
ปรบัสงูขึน้ตามฐานของราคาน ้ามนั แต่ยงัเผชญิความไม่แน่นอน
จากราคาน ้ามนัในตลาดโลกและอุปสงคใ์นประเทศที่มสีญัญาณ
อ่อนแรง 

ความเส่ียงท่ี 
กนง. ติดตาม 

1. เสถยีรภาพการเงนิจากการเคลื่อนยา้ยเงนิทุนระหวา่ง
ประเทศ 
 

1. ความผนัผวนของการเคลื่อนยา้ยเงนิทุนระหวา่งประเทศและ
อตัราแลกเปลีย่น 
2. พฤตกิรรมแสวงหาผลตอบแทนทีส่งูขึน้ (search for yield) 
3. การอ่อนแรงลงของการบรโิภคภายในประเทศ  

อตัราดอกเบี้ย
นโยบาย 

มตเิอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้ไวท้ี ่1.50% มตเิอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้ไวท้ี ่1.50% 

เหตผุลของ
กนง. 

นโยบายการเงนิในปจัจุบนัอยู่ในระดบัที่ผ่อนปรน และควรรกัษา
ขดีความสามารถในการด าเนินนโยบาย (policy space) 

นโยบายการเงนิในปจัจุบนัอยู่ในระดบัที่ผ่อนปรนเพยีงพอและ
ต่อเน่ือง และควรรกัษาขดีความสามารถในการด าเนินนโยบาย
(policy space) 
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