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Event  คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ 1.50%       
ในการประชุมวนัที ่3 กุมภาพนัธ ์2016 

Analysis  เศรษฐกจิในประเทศทยอยฟ้ืนตวัจากมาตรการภาครฐัและจ านวนนกัท่องเทีย่วทีเ่พิม่ขึน้ 

  แรงกดดนัเงนิเฟ้อลดลงตามราคาน ้ามนั โดยเงนิเฟ้อทัว่ไปจะสามารถกลบัเป็นบวกได ้ในครึง่ปีแรก
ของปีนี้ 

Implication อีไอซคีาด กนง. คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 1.5% ตลอดปี 2016 

  เพื่อสนบัสนุนการขยายตวัของเศรษฐกจิภายในประเทศทีท่ยอยฟ้ืนตวั 

  เน่ืองจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิคู่คา้ยงัมคีวามไม่แน่นอนอยู่มากซึง่กดดนัต่อการสง่ออก  

  เพื่อรกัษาขดีความสามารถในการด าเนินนโยบาย (policy space) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

กนง. คงดอกเบี้ยครั้งนีท้ี่ 1.5% ตามตลาดคาด 

3€ กุมภาพันธ์ 2016 
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ตารางสรปุค าแถลงการณ์ของ ธปท.  เทียบกบัการประชมุครัง้ก่อน 
 

หัวข้อ การประชุมครั้งก่อน 
(16 ธ.ค. 2015) 

การประชุมครั้งนี้ 
(3 ก.พ. 2016) 

เศรษฐกิจไทย เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 3 ฟ้ืนตวัในลกัษณะค่อยเป็นค่อยไป 
โดยมแีรงสนับสนุนหลกัจากการใช้จ่ายภาครฐัที่ท าได้ดตี่อเน่ือง 
รวมถึงการบรโิภคภาคเอกชนและการท่องเที่ยวทยอยปรบัตวัดี
ขึน้ ขณะทีก่ารส่งออกยงัคงหดตวัต่อเน่ือง โดยในระยะต่อไปยงัมี
ปจัจยัเสี่ยงจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจจนีและเอเชีย รวมทัง้
แนวโน้มราคาสนิคา้โภคภณัฑท์ีย่งัอยูใ่นระดบัต ่า 

ไตรมาส 4 ปี 2015 ทยอยฟ้ืนตวัจากแรงสนับสนุนภาครฐัที่ท า
ได้ดีต่ อ เ น่ื อ ง  ขณะที่ จ านวนนักท่ อ ง เที่ ย ว โดย เฉพาะ
นักท่องเที่ยวจนีปรบัตวัสูงขึ้น ขณะที่การบรโิภคภาคเอกชนมี
ทศิทางดขีึ้นโดยส่วนหน่ึงเป็นผลชัว่คราวจากมาตรการกระตุ้น
การใช้จ่ายช่วงก่อนปีใหม่ และการเร่งซื้อรถยนต์ก่อนการปรบั
ขึน้ภาษสีรรพสามติ ในขณะทีม่ลูคา่การสง่ออกยงัคงหดตวั 

สถานการณ์
เงินเฟ้อ 

แรงกดดนัเงินเฟ้อปรบัลดลงเล็กน้อยจากการประชุมครัง้ก่อน 
ตามราคาน ้ามนัโลกที่ลดลง อตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปมแีนวโน้มทยอย
ปรับสูงขึ้นและจะกลับมาเป็นบวกในช่วงครึ่งแรกของปีหน้า 
ขณะทีค่วามเสีย่งของภาวะเงนิฝืดมจี ากดั 

แรงกดดนัเงนิเฟ้อลดลงจากการลดลงของราคาน ้ามนั เน่ืองจาก
ราคาน ้ามนัโลกปรบัลดลงเรว็และมากกว่าที่ กนง.ประเมินไว ้
ท าให้ความเสี่ยงต่อเงนิเฟ้ออยู่ในระดบัต ่า แมว้่าเงนิเฟ้อทัว่ไป
จะยงัติดลบในปจัจุบนัทว่าจะสามารถกลบัเป็นบวกได้ในครึ่งปี
แรกของปีน้ี ในขณะทีค่วามเสีย่งต่อภาวะเงนิฝืดจ ากดั 

ความเส่ียงท่ี 
กนง. ติดตาม 

1. การชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก เศรษฐกจิจนี และเอเชยี 
2. ขอ้จ ากดัเชงิโครงสรา้ง 
3. ความผนัผวนของภาวะตลาดการเงนิโลก 

1. การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิคูค่า้หลกั  
2. การเปลีย่นแปลงโครงสรา้งการคา้โลก 
3. ราคาสนิคา้โภคภณัฑท์ีอ่ยูใ่นระดบัต ่า 
4. ทิศทางการด า เ นินนโยบายการ เงินของประ เทศ

อุตสาหกรรมหลกั 

อตัราดอกเบี้ย
นโยบาย 

มตเิอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้ไวท้ี ่1.50% มตเิอกฉนัทใ์หค้งอตัราดอกเบีย้ไวท้ี ่1.50% 

เหตผุลของ
กนง. 

ภาวะการเงินและอัตราแลกเปลี่ยนยังเอื้อต่อการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกจิ 

นโยบายการเงินในปจัจุบันอยู่ในระดบัที่ผ่อนปรน และควร
รกัษาขดีความสามารถในการด าเนินนโยบาย(policy space) 
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