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Executive summary
ข้อมูลเศรษฐกิจไทยใน Q3/2026 ทรงตัว

แต่แนวโน้มข้างหน้าเปราะบางข้ึนจากน้้าท่วม

• ข้อมูลเศรษฐกจิไทย Q3/2026 ทรงตัว แรงสง่ส ำคญัมำจำก
กำรลงทนุและสง่ออก โดยเฉพำะดำ้นดิจิทลัและอิเลก็ทรอนิกส ์
นโยบำยภำครฐัประคองก ำลงัซือ้ ท่ำมกลำงแรงกดดนัรำคำ
พลงังำนจำกสงครำมตะวนัออกกลำง

• เศรษฐกจิไทยยังเปราะบาง แมห้นีค้รวัเรือนต ่ำสดุในรอบกวำ่ 
6 ปีเหลือ 85.2%GDP แตก่ลบัไมส่ะทอ้นฐำนะครวัเรือนท่ีฟ้ืนตวั 
ยงัเผชิญขอ้จ ำกดัสินเช่ือและสภำพคลอ่ง ดำ้นตลำดแรงงำน
ออ่นแอขึน้

• SCB EIC ประเมินน า้ทว่มปีนีก้ระทบ GDP -0.1 pp. 
โดยเฉพำะ Q4 ภำคธุรกิจไดร้บัผลกระทบผ่ำนก ำลงัซือ้ลดลง 
โลจิสติกสแ์ละห่วงโซอ่ปุทำนสะดดุ รวมถงึควำมเสียหำยตอ่
ทรพัยส์ินและสินคำ้คงคลงั น ำ้ท่วมอำจท ำใหเ้งินเฟอ้เรง่ตวัขึน้
ในหมวดอำหำรสด รำคำผกัสดบำงชนิดเพ่ิมกวำ่เท่ำตวั

• ปัจจัยเสี่ยงข้างหน้า : อุทกภัยภาคใต้ ช่วงเดือน ต.ค. - พ.ย.
Super El Nino ไทยอำจรอ้นและแลง้กวำ่ปกติถงึกลำงปี 2027
ภาษีมาตรา 301 ของสหรัฐฯ ประเดน็ Excess capacity 
และ Transshipment ราคาน า้มันในประเทศทยอยสูงขึน้ 
หลงักองทนุน ำ้มนัอดุหนนุจนหนีส้ะสมสงูกวำ่แสนลำ้น

การปรับข้อมูลเศรษฐกิจส้าคัญย้อนหลังดีข้ึน
อาจหนุน GDP แต่ไม่เปล่ียนภาพ K-shaped

• อัตราการขยายตัวของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) 
หลังปรับปรุงข้อมูลสูงถงึ 4.4%YOY เทียบกบัก่อนปรบัปรุงท่ี
ภำพทรงตวัรำว 0.5%YOY หลงั สศอ. เพ่ิมควำมครอบคลมุกลุม่
อิเลก็ทรอนิกส ์ท ำใหภ้ำพรวมกำรผลิตยอ้นหลงัปรบัดีขึน้

• ดุลบัญชเีดนิสะพัด (CA) ปรับดขีึน้มาก หลงั ธปท. ทบทวน
ขอ้มลูน ำเขำ้ตำม BOP basis ไมร่วมน ำเขำ้เพ่ือรบัจำ้งผลิต 
โดยเฉพำะอิเลก็ทรอนิกส ์โดย 8 เดือนแรกของปี CA ปรบัดีขึน้
จำก -15.5 เป็น -1.3 พนัลำ้นดอลลำรส์หรฐั

• SCB EIC ประเมิน GDP ไทยมีโอกาสทบทวนดขีึน้ 
หลังข้อมูลเศรษฐกจิส าคัญปรับย้อนหลังดขีึน้ 
แตเ่ศรษฐกิจไทยยงัฟ้ืนตวักระจกุในอิเลก็ทรอนิกสแ์ละดิจิทลั 
สะทอ้น K-shaped economy ชดัขึน้ 

• อัตราดอกเบีย้นโยบายมีแนวโน้มคงที ่1% ถงึสิน้ปี 2027 
เพ่ือสนบัสนนุกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจท่ีไมท่ั่วถงึ มาตรการ
การเงนิช่วยการเข้าถงึสินเชือ่ SMEs และรายย่อย
จะมีบทบำทมำกขึน้

เศรษฐกิจโลกทนแรงกระแทกได้ดีกว่าคาด
จากแรงส่ง AI แต่ความเส่ียงสงครามยังสูง

• SCB EIC ปรับคาดการณเ์ศรษฐกจิโลกเป็น 2.6% 
ในปี 2026 และ 2.7% ในปี 2027 เศรษฐกิจโลกทนทำน
ตอ่สงครำมไดด้ีกวำ่คำดและกำรลงทนุ AI หนนุตอ่เน่ือง

• ความตงึเครียดการค้าสหรัฐฯ-จนีผ่อนคลายช่ัวคราว 
หลงัขยำยเวลำพกัรบทำงกำรคำ้ถงึตน้ ม.ค. 2027 
แตค่วำมเสี่ยงจำกก ำแพงภำษีกรณี Excess capacity 
เพ่ือเพ่ิมรำยไดร้ฐับำลสหรฐัฯ ยงัมีอยู่

• ความขัดแย้งตะวันออกกลางเป็นความเสี่ยงส าคัญ
กำรเปิดช่องแคบฮอรม์ซุยงัไมค่ืบหนำ้ สถำนกำรณล์กุลำม
ในภมูิภำคท ำใหร้ำคำพลงังำนทรงตวัสงู

• นโยบายการเงนิโลกมีแนวโน้มตงึตัว จำกควำมยืดเยือ้
ของสถำนกำรณต์ะวนัออกกลำง เงินเฟ้อยงัสงูกวำ่เป้ำหมำย 
Fed, ECB และ BOJ มีแนวโนม้ขึน้ดอกเบีย้อีกครัง้ก่อนสิน้ปี
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เศรษฐกิจ โลก
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ราคาน้้ามันโลกในช่วง Q4 ผันผวนและปรับสูงข้ึน หลังความ ขัดแย้ง ใน ตะวันออก กลางกลับมา รุนแรงและท้าให้ R isk premium เพ่ิมข้ึน 
ท้ังน้ีการฟ้ืนตัวของการขนส่งพลังงานช่วยลดภาวะตลาดตึงตัวบ้าง แต่การฟ้ืนตัวของการผลิตในประเทศกลุ่มอ่าวยังมีความไม่แน่นอน
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Yanbu + Fujairah Strait of Hormuz

Pipeline Botas Ceyhan Gulf of Oman Port

Forward curve (17 Oct) พุ่งสูงหลังความขัดแยง้รุนแรงยกระดับขึน้
หนว่ย : USD/barrel

ราคาส่งมอบน ้ามันโลกปรับสูงขึน้
หลังความขัดแยง้ในตะวันออกกลางรุนแรงขึน้

• ปริมาณขนส่งน า้มันผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ผู้ผลิต
และผู้ขนส่งน า้มันในประเทศอ่าวหาช่องทางขนส่งทางอ่ืนเพิ่ม 
อำทิ เรอืที่ปิดกำรตรวจจบัดว้ย GPS กำรถ่ำยโอนจำกรถไปยงัเรอื
และแผนขยำยทอ่สง่น ำ้มนัเพ่ิม 3.8 ลำ้นบำรเ์รล/วนั ภำยในสิน้ปี 2027

• สถานการณค์วามขัดแย้งทีมี่แนวโน้มรุนแรงขึน้ยังเป็นความเส่ียง
ที่อำจท ำใหก้ำรขนสง่ผ่ำนชอ่งทำงอ่ืน ๆ หยดุชะงกั และกดดนัใหร้ำคำ
น ำ้มนัสงูขึน้

• ราคาน า้มันล่วงหน้าเดือน ต.ค. ยังอยู่ในระดับสูง หลงัสงครำมสหรฐัฯ 
- อิหรำ่นรุนแรงขึน้ และควำมขดัแยง้ขยำยวงสูท่ะเลแดง

• Forward curve มีลักษณะ Backwardation สะทอ้นตลำดใหน้ ำ้หนกั
ภำวะตงึตวัของอปุทำนน ำ้มนัปัจจบุนัและระยะสัน้มำกกวำ่ควำมเสี่ยงระยะยำว

• ราคาส่งมอบระยะยาวลดลงต ่ากว่าช่วง Pre-MOU แต่ยังสูงกว่าเดือน ส.ค. 
สะทอ้นกำรผลิต/สง่ออกน ำ้มนัจะทยอยฟ้ืนตวั และอปุสงคโ์ลกมีแนวโนม้ชะลอลง
ในระยะขำ้งหนำ้

ปริมาณขนส่งน ้ามันในพืน้ที่ความขัดแยง้ตะวันออกกลาง
หนว่ย : Million barrel / day

ปริมาณขนส่งพลังงานผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซฟ้ืนตัวตอ่เน่ือง 
การขนส่งผ่านทอ่น ้ามันและท่าเรืออื่นในภมิูภาคเพิ่มขึน้

แต่ความขัดแยง้ที่ขยายวงกว้างยงัเป็นความเส่ียง

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของ Reuters, HSBC, Goldman Sachs Investment Research, CEIC และ Bloomberg

การผลิตประเทศกลุ่มอ่าวยงัไม่กลับสู่ระดับก่อนสงคราม แม้การขนส่งน ้ามันฟ้ืนตวั  
จึงยงัต้องใช้ Inventory ส่งผลให้ราคาน ้ามันยงัอยูใ่นระดับสูง

Pre-War(Feb)

Pre-MOU (10 Jun)

MOU / Ceasefire (3 July)
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Persian Gulf Oil Production
Pre-war level

As of
Oct 2026

แนวโน้มการขนส่งพลังงานและผลิตน า้มัน
(Hormuz Straits + Yanbu + Fujairah)

Brent (USD/bbl)

Avg.‘26 Avg.’27 

Better
Gulf supply สงูกวำ่ Pre-war 1 MBD หรือ 5% 
ในปี 2027 85-90 70

Base
กำรขนสง่พลงังำนฟ้ืนตวัมำกกวำ่ 80% ใน Q4 
กำรผลิตของประเทศกลุม่อำ่วอำหรบัฟ้ืนสู่
ระดบัก่อนสงครำมใน H2/2027

90-95 80

Adverse
ควำมขดัแยง้รุนแรงขึน้ท ำใหก้ำรผลิตของ
ประเทศกลุม่อำ่วฟ้ืนตวัได ้80% ในปี 2027 95-100 100
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Global Supply Chain Pressure Index (GSCPI)
หนว่ย : Standard deviations from avg. value (New York Fed)
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Euro Zone China Japan

US Global

ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาพรวม
หนว่ย : ดชันี, >50 สะทอ้นกำรขยำยตวั, (S&P Global)

Iran War

กิจกรรมการผลิตของเศรษฐกิจหลักในเดือน ก.ย. 
กลับมาขยายตัวสูงกว่าระดับก่อนสงคราม

โดยเฉพาะสหรัฐฯ และยโูรโซน

เศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มขยายตัว ตาม แรงส่งของ AI และผลกระทบจากราคาพลังงานสูงท่ียังจ้ากัด 
กิจกรรมเศรษฐกิจท่ัวโลกปรับดีข้ึน แต่สงครามตะวันออกกลางท่ีขยายวงกว้างเป็นความเส่ียงส้าคัญ

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของ IMF, World Bank, New York Fed, CEIC และ Bloomberg

คาดการณเ์ศรษฐกิจโลกโดย SCB EIC (ณ ต.ค. 2026) 

GDP (%YOY) 2025
2026F 2027F

Aug Oct Aug Oct

Global 2.8 2.5 2.6 2.6 2.7

US 2.2 2.2 2.3 2.1 2.2

Euro Area 1.5 0.8 0.9 1.1 1.1

Japan 1.2 0.6 0.8 1.1 1.1

China 5.0 4.5 4.5 4.4 4.3

India 7.0 6.4 6.4 6.8 6.8

ASEAN-5* 5.5 5.1 5.3 5.1 5.2
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COVID
Lockdowns

Container 
Shortage

แรงกดดันห่วงโซ่อุปทานกลับมา
เร่งตัวในเดือน ก.ย. 

หมำยเหต ุ: *ASEAN-5 อินโดนีเซีย, มำเลเซีย, สิงคโปร,์ ฟิลิปปินส ์และเวียดนำม

กิจกรรมการผลิตของเศรษฐกิจหลักขยายตัวสูง
ในเดือน ก .ย. จากแรงหนุนของค้าส่ังซ้ือใหม่ 

แรงกดดันห่วงโซ่อุปทานโลกกลับมาเพ่ิมข้ึน 
และอาจรุนแรงข้ึนอีกจากสงครามท่ีลุกลามในภูมิภาค
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การ หารือ ระหว่างผู้น้าสหรัฐฯ และจีนช่วยลดความตึงเครียดการค้าโลกได้ช่ัวคราว แต่ยังต้องติดตามการต้ัง
ก้าแพงภาษีเพ่ิมเติมของสหรัฐฯ จากประเด็นก้าลังการผลิตส่วนเกิน เพ่ือชดเชยรายได้รัฐบาลท่ีลดลง

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของ The White House, The State Council of China, U.S. Census Bureau และ Bloomberg

• ขยายระยะเวลา Trade truce จาก 10 พ.ย. เป็น 10 ม.ค. 2027 
เพื่อประเมินกำรปฏิบตัิตำมขอ้ตกลงของจีนก่อนพิจำรณำขอ้ตกลง
ระยะยำว ขณะที่จีนมีแรห่ำยำกเป็นอ ำนำจตอ่รองส ำคญั ช่วยลด
ควำมเสีย่งที่สหรฐัฯ จะขึน้ภำษีอตัรำสงู

• จีนตกลงซือ้ถา่นหนิจากสหรัฐฯ >10 ล้านตัน/ปี ในปี 2027-2028 
ขอ้ตกลงนีอ้ำจเป็นไปไดม้ำกที่สดุ เนื่องจำกปรมิำณกำรน ำเขำ้ถ่ำนหิน
ของจีนในปี 2024 อยูท่ีร่ำว 12.5 ลำ้นตนั

• เห็นตรงกนัวำ่อิหรำ่นไมค่วรพฒันำอำวธุนิวเคลยีร์
• ไมค่วรมีประเทศหรอืองคก์รใดไดร้บัสทิธิในกำรจดัเก็บ

คำ่ผำ่นทำงในเสน้ทำงเดินเรอืระหวำ่งประเทศ
ลดภาษีสินค้ากลุ่ม Non-sensitive goods มูลค่า USD 60 Billion 

(ราว 14% ของการค้าสหรัฐฯ-จีน ปี 2024)

สนิคำ้สง่ออกจีนท่ีไดล้ดภำษีน ำเขำ้สหรฐัฯ 77 รำยกำร 
สว่นใหญ่เป็นสินค้าอุปโภคบริโภคและของใช้ในครัวเรือน

สนิคำ้สง่ออกสหรฐัฯ ที่ไดร้บักำรลดภำษี รวม 1,619 รำยกำร 
สว่นใหญ่เป็นพืชผลทางเกษตรและเนื้อสัตว ์

(ไม่รวมถั่วเหลือง)

• ตัง้กลไกหำรอื สือ่สำร และแลกเปลีย่นมมุมอง
ควำมเสีย่งและประโยชนข์อง AI 

• หำรอืครัง้หนำ้ พ.ย. 2026
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China World ex.China

การขาดดุลการค้าของสหรัฐฯ กับจีนและโลก
หนว่ย : USD Billion

• ไมพ่ดูถึงประเด็นไตห้วนั
• เตรยีมหำรอือีกครัง้ในกำรประชมุ APEC และ G20 

ในเดือน พ.ย.และ ธ.ค. ตำมล ำดบั

ความคืบหน้าข้อตกลงการค้าสหรัฐฯ -จีน AI

อิหร่าน

ประเด็นอ่ืน  ๆ 

รายได้รัฐบาลสหรัฐฯ จากภาษีศุลกากร และอัตราภาษีน าเข้าเฉล่ียของสหรัฐฯ

หนว่ย : USD Billion, % (RHS)
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Liberation Day

ยกเลิก IEEPA CBP เร่ิม
คืนภาษี

การหารือของผู้น าสหรัฐฯ และจีนเป็นไปในทิศทางบวก แต่ไม่มีความคืบหน้าเป็นรูปธรรม 
สหรัฐฯ ขาดดุลการค้าจีนลดลง แต่ขาดดุลโลกเพิม่ขึน้ รายได้รัฐบาลสหรัฐฯ ลดลงหลังคืนภาษีน าเข้าจึงอาจขึน้ภาษีเพิม่เติม
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การจ้างงานภาคเอกชนสหรัฐฯ (เทยีบเดอืนก่อน)
หนว่ย : พนัคน
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U.Michigan Consumer Sentiment Index (CSI) Retail Sales (RHS)

ยอดค้าปลีกและความเชื่อม่ันผู้บริโภค
Diffusion Index (1966=100), sa %YOY,3mma 
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Private Sector Payroll
Non-farm employment

ตลาดแรงงานและแนวโน้มดอกเบีย้

แนวโน้มเศรษฐกิจและการลงทุนภาคเอกชน

• การลงทุน Data center สนับสนุนเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ต่อเน่ือง ตำมควำมตอ้งกำรโครงสรำ้งพืน้ฐำนเพื่อรองรบั
กำรใชง้ำน AI ที่เพิ่มขึน้ อยำ่งไรก็ดี สหรฐัฯ พึง่พำกำรน ำเขำ้
อปุกรณชิ์ป เซิรฟ์เวอร ์และคอมพิวเตอรม์ำก อำจจ ำกดัผลบวก
สทุธิจำกกำรลงทนุตอ่เศรษฐกิจ

• แนวโน้ม AI capex ที่เร่งตัวเพิ่มความต้องการระดมทุน
ผ่านการออกหุ้นกู ้อำจแยง่เงินทนุกบัพนัธบตัรรฐับำลสหรฐัฯ 
และกดดนัใหต้น้ทนุกำรเงินอยูใ่นระดบัสงู

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวดีจากแรงหนุนการลงทุน AI ขณะท่ีตลาดแรงงานชะลอลงและค่าครองชีพสูง
อาจเป็นปัจจัยส้าคัญต่อการเลือกต้ังกลางเทอมในเดือน พ .ย.

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของ U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Census Bureau, Bureau of Labor Statistics, University of Michigan, ADP, EIA, CEIC และ Bloomberg

การใช้จ่ายด้านการก่อสร้างในสาขาทีเ่กี่ยวกับ AI
หนว่ย : USD Billion

ความกังวลค่าครองชีพและผลต่อการเลือกตัง้กลางเทอม

• ปัญหาค่าครองชีพเป็นปัจจัยส าคัญต่อการเลือกตั้งกลาง
เทอมสหรัฐฯ ผูบ้รโิภคกงัวลรำคำสนิคำ้ อำหำร และพลงังำน 
โดยรำคำน ำ้มนัดีเซลแตะระดบัสงูสดุเป็นประวตัิกำรณ ์เพิ่ม
ตน้ทนุภำคกำรขนสง่และเกษตรกร ขณะที่คะแนนนิยมของ 
ปธน.ทรมัป์ปรบัลดลงตอ่เนื่อง
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Data centers
Computer,Electronic&Electrical (CEE)
Manufacturing ex.CEE

ราคาขายปลีกน า้มันดเีซลในสหรัฐฯ
หนว่ย : USD/gallon

การใชจ่้ายก่อสรา้งกลุ่ม CEE ลดลง
หลงัโครงการภายใต ้CHIPS Act ทยอยแลว้เสรจ็

• ตลาดแรงงานสหรัฐฯ เดือน ก.ย. ส่งสัญญาณชะลอตัว 
กำรจำ้งงำนนอกภำคเกษตรเพิ่มเพียง 29,000 ต ำแหนง่และ
ขอ้มลูยอ้นหลงัปรบัลดลง โดยเฉพำะกลุม่สนิคำ้อปุโภคบรโิภค
และเทคโนโลยี ดำ้นอตัรำวำ่งงำนเพิ่มขึน้เลก็นอ้ยสู ่4.2% 
สว่นหนึง่จำกแรงงำนเขำ้ตลำดมำกขึน้ ขณะที่คำ่จำ้งชะลอตวั

• โอกาส Fed จะปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ในการประชุม ต.ค. 
ลดลง จำกขอ้มลูตลำดแรงงำนท่ีชะลอลง

ประเด็นติดตาม 

2
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2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2025 2025 2026

Russia-Ukraine war Iran war
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Approve Disapprove

60

39

Net 
approval
-21

Net approval ของรัฐบาลทรัมป์ตกต ่าลงมากหลังสงครามฯ
7-day polling average ขอ้มลูถึงวนัท่ี 20 ต.ค.

สงครามในอิหร่านReciprocal Tariff

พรรคเดโมแครตมีโอกาสครองเสียงข้างมากในสภาล่าง ความเส่ียง Government Shutdown ช่วงข้างหน้าเพ่ิมข้ึน 
จากความเห็นต่างด้านงบประมาณระหว่างฝ่ายบริหารกับสภา อาจท้าให้การอนุมัติงบประมาณประจ้าปีท้าได้ยากข้ึน

การเมืองสหรัฐฯ ประธานาธิบดี สภาสูง (Senate) สภาล่าง (House)

ปัจจุบัน
Republican Republican 

53 – 47 
Republican
218 – 212 

Scenario
Democrats 
ครอง 2 สภา

Democrats ครอง House
Republican ครอง Senate

Republican 
ครอง 2 สภา

โอกาส* 60% 30% 10%

นโยบาย
ต่างประเทศ

/Tariffs

เหมือนเดมิ — แกก้ฎหมำยคืนอ ำนำจไดย้ำก เพรำะคว ่ำวีโตต้อ้งใช ้2/3
ฝ่ำยบรหิำรใชอ้  ำนำจท่ีสภำเคยมอบไวแ้ลว้ ด  ำเนินมำตรกำรภำษีไดเ้อง

งบประมาณ
ต่อรองงบประมาณยากขึน้ 
เส่ียง Government shutdown 

สูงสุด

ต่อรองงบประมาณยากขึน้ 
เส่ียง Government shutdown 
สงูขึน้ แตย่งัมีพนัธมิตรใน Senate

เหมือนปัจจุบัน

Midterm Election
3 พ.ย. 2026

หมำยเหต ุ: *โอกำสเฉลี่ยจำก Kalshi และ Polymarketณ วนัที่ 19 ต.ค. 2026
ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของ Real Clear Politics, Kalshi และ Polymarket



9

ดัชนีราคาบ้านและการลงทุนในภาคอสังหาฯ ของจีน
หนว่ย : Index 2010 =100, %YOY (RHS)

ปริมาณการส่งออกแร่หายากของจีนไปคู่ค้าส าคัญ 
หนว่ย : 12m %YOY

เศรษฐกิจจีนไตรมาส 3 ขยายตัว ดีข้ึนท่ี 4.5%YOY แต่ การบริโภคยังคงซบเซาสวนทางภาคการผลิตและส่งออก 
มาตรการกระตุ้นเพ่ิมเติมขนาดเล็กของรัฐบาลอาจช่วยให้เศรษฐกิจขยายตัวได้ตามเป้าหมาย

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของ National Bureau of Statistics of China, GACC, CEIC และ Bloomberg

• มาตรการภาคอสังหาฯ อดุหนนุภำระดอกเบีย้ใหผู้ซ้ือ้บำ้นหลงัแรก
ในอตัรำ 1% เป็นเวลำ 5 ปี อยำ่งไรก็ดี มีบำ้นเพียง 55% ของกำรขำย
ในตลำดที่ไดร้บัอดุหนนุ เนื่องจำกบำ้นสว่นใหญ่ที่ขำยมีขนำดใหญ่
และรำคำสงูกวำ่เกณฑ์

• ธนาคารกลางจีนเพิม่โควตาโครงการปล่อยกู้ตอ่ (Relending) 
สนบัสนนุธุรกิจลงทนุเพื่อยกระดบัศกัยภำพดำ้นเทคโนโลยี 2 แสนลำ้น
หยวน และ 5 แสนลำ้นหยวนส ำหรบัภำคเกษตรและ Private SME

• ลดอัตราดอกเบีย้โครงการ Pledged Supplementary Lending 
(PSL) 25bps สนับสนุนการลงทุนโครงสร้างพืน้ฐานกลุ่ม Six
networks เช่น ไฟฟำ้ ดิจิทลั โทรคมนำคม และโลจิสติกส ์
คำดวำ่จะมีผลตอ่เศรษฐกิจสงูกวำ่มำตรกำรอื่น

• แม้มาตรการที่ออกมาช่วงสิน้เดือน ก.ย. มีขนาดค่อนข้างเล็ก 
(Mini stimulus) แต่อาจช่วยหนุนให้เศรษฐกจิขยายตวัตาม
เป้าหมาย 4.5% ขณะที่ครวัเรอืนยงัมีก ำลงัซือ้ออ่นแอและอยูใ่น
กระบวนกำรลดหนี้

ประเด็นติดตาม 
ผลของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

การค้าและการส่งออกแร่หายาก

• การขยายระยะเวลา Trade truce กับสหรัฐฯ หลงัก ำหนดขยำยอีก
 2 เดือนสิน้สดุ 10 ม.ค. 2027 คำดวำ่จะไดข้อ้สรุปภำยในเดือน ธ.ค.

• จีนเชื่อม่ันว่าสหรัฐฯ จะไม่ขึน้ภาษีในอัตราสูงมาก เพรำะตอ้ง
พึง่พำกำรน ำเขำ้แรห่ำยำกจำกจีน

• การส่งออกแร่หายากของจีนไปญ่ีปุ่น และ EU มีแนวโน้มถกู
จ ากัด โดยเฉพำะแรส่  ำคญัตอ่อตุสำหกรรมเทคโนโลยีและกำรผลิต

เคร่ืองชีส้ าคัญของเศรษฐกิจจีน
หนว่ย : %YOY
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อัตราการเตบิโตของเศรษฐกิจจีน
หนว่ย : %YOY
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เศรษฐกจิจีน Q3/2026 ปรบัดขีึน้ จากแรงหนนุการส่งออกสินคา้
เทคโนโลย ีช่วยชดเชยภาคอสงัหาฯ และการบรโิภคทีอ่อ่นแอ
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ค่าจ้างแรงงานญ่ีปุ่น
หนว่ย : %YOY

เศรษฐกิจญ่ีปุ่นมีแนวโน้มขยายตัวดีข้ึนเป็น 0.8%YOY  ในปีน้ี ( เดิม 0.6% ) เน่ืองจากเศรษฐกิจมีความยืดหยุ่นสูง 
โดยความเช่ือม่ันภาคธุรกิจ ก้าไรบริษัท และค่าจ้างยังขยายตัวสูง แม้เผชิญปัจจัยสงครามตะวันออกกลาง 

หมำยเหต ุ: *ดชันี Tankan วดัควำมเช่ือมั่นของภำคธุรกิจญ่ีปุ่ น โดยคำ่บวกหมำยถึงมีบรษัิทที่มองวำ่สภำวะธรุกิจอยูใ่นเกณฑด์ีมำกกวำ่บรษัิทที่มองวำ่ไมด่ี
ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของ Economic and Social Research Institute, S&P Global , Ministry of Health, Labour and Welfare, Statistical Bureau, Ministry of Finance และ Bank of Japan

• GDP ญ่ีปุ่นขยายตัวดีกว่าคาดที ่0.7%YOY ใน H1 แมเ้ผชิญ
แรงกดดนัจำกสงครำมตะวนัออกกลำง สะทอ้นควำมยืดหยุน่
เศรษฐกิจสงู

• ส่งออกและก าไรบริษัทมีแนวโน้มขยายตวัสูงตอ่เน่ือง จำก
ควำมตอ้งกำรและกำรลงทนุในสนิคำ้ AI สงูขึน้ และผลเงินเยนออ่น

• ค่าจ้างแรงงานและความม่ังคั่งผู้บริโภคมีแนวโน้มขยายตัวตอ่ 
ตำมแนวโนม้ก ำไรบรษัิทท่ีดี กำรขำดแคลนแรงงำน และตลำดหุน้
ปรบัตวัสงูตอ่เนื่อง 

• การลงทุนมีแนวโน้มขยายตวั จำกควำมเช่ือมั่นภำคธุรกิจและ
ก ำไรที่อยูใ่นระดบัสงู กำรลงทนุทดแทนแรงงำน Digitalization 
และนโยบำยกำรลงทนุขนำดใหญ่ของรฐับำล

• มาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพ เช่น มำตรกำรอดุหนนุพลงังำน
มีแนวโนม้ขยำยระยะเวลำ ช่วยลดผลลบของสงครำมตอ่กิจกรรม
เศรษฐกิจในประเทศ

ประเด็นติดตาม 
SCB EIC เพิ่มประมาณการเศรษฐกิจญ่ีปุ่นเป็น 0.8% 

ปัจจัยเสี่ยงที่ต้องติดตาม

แบบส ารวจความเชื่อม่ันภาคธุรกิจของ BOJ (Tankan Survey)*
หนว่ย : %

อัตราการเตบิโตของเศรษฐกิจญ่ีปุ่น
หนว่ย : %
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รายได้ของบริษัทในญ่ีปุ่น และดัชนี Nikkei 225
หนว่ย : พนัลำ้นเยน (LHS), Index (RHS)
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การบริโภคขยายตัวต่อเน่ือง
ขณะทีส่่งออกสุทธิเป็นแรงหนุนส าคัญ

ก าไรบริษัทและตลาดหุน้ญ่ีปุ่นยังขยายตัวสูงต่อเน่ือง 
จากแรงหนุนของเงนิเยนอ่อนค่าและความต้องการในสินค้า AI 

ความเช่ือม่ันภาคธุรกิจขยายตัวต่อเน่ือง
โดยเฉพาะอุตสาหกรรมทีเ่ก่ียวข้องกับ AI 

โดยคาดการณ์ Fix Investment ของภาคธุรกิจยังขยายตัวดีที ่
7.9%YOY ในปี 2026 สูงกว่าตัวเลขจริงปีก่อนหน้าที ่7.5%
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Nominal Real Full Time Schedule

Real Wage ขยายตัว 8 เดือนต่อเน่ือง

• นโยบายภาษีการค้าสหรัฐฯ : ญ่ีปุ่ นเป็น 1 ใน 16 ประเทศทีก่  ำลงั
ถกูสอบสวนประเด็น Excess Capacity และญ่ีปุ่ นเสีย่งไดร้บั
ผลกระทบทำงออ้มจำกกำรท่ีสหรฐัฯ ขึน้ภำษีกำรคำ้ประเทศ
ที่บรษัิทญ่ีปุ่ นเขำ้ไปลงทนุสงู เช่น บรษัิทรถยนตใ์นแคนำดำ

• สงครามในตะวันออกกลางยดืเยือ้และรุนแรงขึน้ เงินเยน
ออ่นคำ่ตอ่เนื่อง กระทบเงินเฟอ้ และอตัรำผลตอบแทน JGB

• ความขัดแยง้จีน-ญ่ีปุ่น กระทบหว่งโซก่ำรผลติหลำยอตุฯ ญ่ีปุ่ น
ที่พึง่พำ Rare Earth จำกจีน และภำคทอ่งเที่ยวญ่ีปุ่ นหดตวั -2.7% 
ในช่วง 8M26 ตำมจ ำนวนนกัทอ่งเที่ยวจีนท่ีหดตวัสงู
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SCB EIC คาดว่า BOJ มีแนวโน้มปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายอีกคร้ังในปีนีสู่้ระดับ 1.5% 

• ปรับทิศทางดอกเบีย้ให้สอดคล้องกบัธนาคารกลางอื่นๆ เช่น FED และ ECB
• เศรษฐกิจญ่ีปุ่นยงัขยายตัวด ีแม้เผชิญแรงกดดันจากสงครามและอัตราดอกเบีย้ทีสู่งขึน้
• เงนิเฟ้อพืน้ฐานและความเสี่ยงเงนิเฟ้อโน้มไปด้านสูง จำกรำคำพลงังำน คำ่จำ้ง และเงินเยนท่ีออ่นคำ่

ตอ่เนื่อง
• ภาวะการเงนิโดยรวมผ่อนคลาย (Accommodative) จำกทำ่ทีกำรปลอ่ยสนิเช่ือของสถำบนักำรเงินเอือ้อ ำนวย 

ภำวะกำรระดมทนุของภำคธุรกิจอยูใ่นเกณฑด์ี รำคำสนิทรพัยอ์ยูใ่นระดบัสงู และเงินเยนออ่นคำ่ 
• กรอบนโยบายการเงนิของ BOJ มีท่าที Hawkish ขึน้ จำกเดิมเนน้สรำ้งควำมเช่ือมั่นวำ่เงินเฟ้อจะบรรลเุปำ้ 

2% สูก่ำรปอ้งกนัไมใ่หเ้งินเฟอ้สงูเกินเปำ้ 2%

BOJ มีแนวโน้มปรับข้ึนดอกเบ้ียอีกคร้ังในปี 2026 ท่ามกลางเศรษฐกิจญ่ีปุ่นท่ีขยายตัวดี แรงกดดันเงินเฟ้อสูงข้ึน 
นโยบายการเงินท่ียังผ่อนคลาย และเยน อ่อนค่า

Average of Enterprises’ Inflation Outlook (General Prices)
หนว่ย : % (BOJ’s Tankan Business Survey)
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เงนิเฟ้อญ่ีปุ่น
หนว่ย : %YOY

มาตรวัดเงนิเฟ้อใหม่ของ BOJ ทีไ่ม่รวมราคาพลังงาน อาหารสด และมาตรการ
ช่วยเหลือภาครัฐ สูงกว่าเป้า 2% ต่อเน่ือง รวมทัง้ PPI ทีข่ยายตัวสูง สะทอ้น
แรงกดดันเงนิเฟ้อและแนวโน้มส่งผ่านต้นทุนไปยังราคาผู้บริโภคมากขึน้

Inflation expectation ของภาคธุรกิจสูงกว่าเป้า 2% 
ตัง้แต่สงครามรัสเซีย-ยูเครน

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของ Economic and Social Research Institute, S&P Global , Ministry of Health, Labour and Welfare, Statistical Bureau, Ministry of Finance และ Bank of Japan

18

13

107.1

158.9

100

120

140

160

180

10

12

14

16

18

20

03/21 08/21 01/22 06/22 11/22 04/23 09/23 02/24 07/24 12/24 05/25 10/25 03/26 08/26

Lending Attitude of Financial Instituion USD/JPY(RHS)

เยนยังอ่อนค่า แม้ทางการญ่ีปุ่นและสหรัฐฯ เข้าแทรกแซง

ความต้องการปล่อยสินเช่ือของสถาบันการเงนิ (Lending Attitude) ยังสูง
แม้ดอกเบีย้นโยบายสูงขึน้ สะทอ้นภาวะการเงนิผ่อนคลาย 

Financial lending attitude ของญ่ีปุ่น และเงนิเยน
หนว่ย : % (จำก Tankan Survey) และ USD/JPY (RHS)
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรของประเทศเศรษฐกิจหลักปรับเพ่ิมข้ึนสูงสุดในรอบทศวรรษ สะท้อนความกังวล
เงินเฟ้อ เสถียรภาพการคลัง และความไม่แน่นอนของนโยบายการเงิน

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของ IMF, Financial Times, FED, ECB, BOJ และ Bloomberg

Government Bond yields อายุ 10 ปีของประเทศหลัก

หนว่ย : %
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เศรษฐกิจ ไทย
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อุทกภัยซ ้ำเติมค่ำครองชีพสูงจำกสงครำมในตะวันออกกลำง
ปีหน้ำเสี่ยงภัยแล้งและก้ำแพงภำษีสหรัฐฯ ท่ำมกลำงควำมเปรำะบำงเดิม 
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+43.4%

แนวโน้มราคาน้้ามันในประเทศปรับสูงข้ึนตามราคาน้้ามันดิบและผลิตภัณฑ์ในตลาดโลก และอาจยังไม่กลับสู่ระดับ
ก่อนสงครามได้ในปี 2027  จากภาระหน้ีกองทุนน้้ามันท่ีอยู่ในระดับสูง

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของ EPPO, DOEB, กระทรวงพลงังำน, กกพ. และส ำนกัขำ่วตำ่ง ๆ  

ราคาน า้มันขายปลีกในประเทศต้ังแต่ช่วงก่อนสงคราม ถงึ 18 ต.ค. 2026 
หนว่ย : บำทตอ่ลติร

คาดการณร์าคาน า้มันขายปลีก High-speed Diesel (HSD) ในประเทศปี 2026 - 2027
หนว่ย : บำทตอ่ลติร

โครงสร้างราคาน า้มัน ณ 18 ต.ค 2026

• กองทุนน า้มันมีสถานะติดลบกว่า 1 แสนล้านบาท
ท าให้ต้องลดการอุดหนุนราคาน า้มัน จำกเดิมที่ตอ้ง
ชดเชยรำว 5-10 บำท/ลติร (ภำระกองทนุน ำ้มนั 387 
ลำ้นบำท/วนั) เหลือการชดเชยน ้ามันเกรดพืน้ฐาน
ราว 1.5-2.75 บาทต่อลิตร (ภาระกองทุนน ้ามัน 270 
ล้านบาท/วัน) 

• หากสถานการณต์ะวันออกกลางมีแนวโน้มยดืเยือ้
ท าให้ราคาน ้ามันทรงตัวสูงตอ่เน่ืองถงึสิน้ปี คาดว่า
• ราคาน ้ามันดีเซลเฉลี่ยทั้งปีจะอยูท่ี่ 38-39 บาท/ลิตร  
• สถานะกองทุนน า้มัน ณ สิน้ปี อาจติดลบราว

1.14-1.2 แสนล้านบาท
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สถานะกองทุนน า้มันฯ ณ 11 ต.ค. 2026
หนว่ย : ลำ้นบำท

As of 11 Oct 2026 (THB mn)

Net balance -101,681

Oil account -60,821

LPG account -40.860

High speed diesel Gasohol 95 E10
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THB/LITRE
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REFIN. 

DISCOUNT
EXCISE 

TAX 
M. TAX 

OIL 
FUND 

CONSV. 
FUND 

WHOLESALE 
(WS)

VAT 
(WS)

WS
&VAT 

MARKETING 
MARGIN 

VAT 
(MM)

RETAIL 

GASOHOL95 E10 29.69 6.75 0.68 -1.78 0.05 35.38 2.48 37.86 3.35 0.23 41.44

GASOHOL91 29.27 6.75 0.68 -1.78 0.05 34.96 2.45 37.41 3.42 0.24 41.07

GASOHOL95 E20 28.86 6.00 0.60 -5.75 0.05 29.76 2.08 31.84 3.60 0.25 35.69

GASOHOL95 E85 26.55 1.13 0.11 -1.88 0.05 25.96 1.82 27.77 3.60 0.25 31.63

ULG95 (Premium) 30.22 7.50 0.75 5.01 0.05 43.53 3.05 46.58 3.60 0.25 50.43

H-DIESEL 37.11 -4.00 6.92 0.69 -2.64 0.05 38.13 2.67 40.80 2.00 0.14 42.94

H-DIESEL  B20 37.50 -4.00 5.95 0.60 -7.35 0.05 32.75 2.29 35.05 2.00 0.14 37.19

FO 600 (1) 2%S 28.55 0.64 0.06 0.06 0.05 29.36 2.06 31.42

FO 1500 (2) 2%S 27.00 0.64 0.06 0.06 0.05 27.81 1.95 29.76

LPG (THB/KG) 30.44 2.17 0.22 -11.91 0.00 20.92 1.46 22.38 3.26 0.23 25.87
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อุทกภัยช่วง ก .ย. – ต.ค. ซ้้าเติมค่าครองชีพจากสงคราม SCB EIC ประเมินแม้สถานการณ์เร่ิมคล่ีคลาย 
น้้าเหนือลดลง แต่ระดับแม่น้้ายังสูง เส่ียงท่วมซ้้าหากฝนหนัก ขณะท่ีภาคใต้เป็นพ้ืนท่ีเฝ้าระวังถัดไป

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของส ำนกังำนทรพัยำกรน ำ้แหง่ชำติและสถำบนัสำรสนเทศทรพัยำกรน ำ้ (องคก์ำรมหำชน)

ภาพฝนสะสม 7 วัน (เช้า 24 ก.ย. – เช้า 1 ต.ค.) (มม.) ระดับน า้ในแม่น า้ ณ 19 ต.ค. 2026 (%ความจุล าน า้)น า้เหนือเข้า กทม. ลดลง (ปริมาณน า้ ณ สถานี C2 นครสวรรค)์ 

(ม𝟑/วินาท)ี
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SCB EIC ประเมินน้้าท่วมปีน้ีฉุดเศรษฐกิจไทยราว 0.1 pp.  ภาคธุรกิจได้รับผลกระทบผ่าน 3 ช่องทาง คือ
ก้าลังซ้ือลดลง โลจิสติก ส์แ ละห่วงโซ่อุปทานสะดุด รวมถึงความเสียหายต่อทรัพย์สินและสินค้าคงคลัง

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC

• Grocery retail, Home improvement

ช่องทางผลกระทบ กลุ่มธุรกิจหลักท่ีได้รับผลกระทบ

1

Demand
ก้าลังซ้ือ /
การใช้จ่ายผู้บริโภค

Supply chain &
Logistic s
วัตถุดิบ / ขนส่ง / 
การผลิต

2

Physical damage
ทรัพย์สิน
สินค้าคงคลัง

3

Logistics

• คลังสินค้าทางอากาศ หนำแน่นจำกสินคำ้คำ้งสะสม
• การขนส่งทางบก เกิดควำมลำ่ชำ้จำกน ำ้ทว่มขงัในหลำยเสน้ทำง
• ทา่เรือบก ปิดใหบ้รกิำรในชว่งแรก และเริม่ทยอยเปิดใหบ้ริกำร

• สินค้าทดแทน อำทิ สินคำ้เก่ียวกบับำ้น เครือ่งใชไ้ฟฟำ้ ยำนยนต์
• การซ่อมแซม อำทิ รบัเหมำ วสัดกุ่อสรำ้ง อะไหลย่นตแ์ละอู่ซอ่ม
• อสังหาฯ ในโครงการที ่Flood resilience

Manufacturing

Industrial Estate 

• น า้ทว่มในพืน้ทีนิ่คมฯ บำงแหง่ใน
ชว่งแรกซึง่กระทบโรงงำนที่ตัง้ภำยใน
ตอ้งหยดุสำยกำรผลติชั่วครำว

• หยุดสายการผลิตช่ัวคราว จำกผลของ Logistic disruption อำทิ ผูผ้ลิตยำนยนต ์
• Logistics และ Cargo ทีล่่าช้าสง่ผลตอ่กำรสง่มอบสินคำ้ อำทิ กลุม่อิเล็กทรอนิกส์
• ขาดแคลนวัตถุดิบและบรรจุภัณฑ ์อำทิ กลุม่อำหำรและเครือ่งดื่ม

Agriculture Tourism

กลุ่ม Demand ลดลง
• อสังหาทีอ่ยู่อาศัยและสินค้าไม่จ าเป็น

• การทอ่งเทีย่วในประเทศ
• ร้านอาหาร (Dine-in restaurant) 

-

Real Estate
• หน่วยเหลือขายในพืน้ทีน่ า้ทว่ม
เสียหาย (บำ้นจดัสรรเหลือขำยใน
พืน้ที่น  ำ้ทว่มรุนแรง* (5% ของหน่วย
เหลือขำยใน BMR)

• ชะลอกำรเปิดโครงกำรใหม่
• ตน้ทนุพฒันำโครงกำรใหมส่งูขึน้ เชน่ ถมพืน้ที่ ระบบวิศวกรรม เบีย้ประกนัภยั 

กลุ่ม Demand เพ่ิมขึ น
• สินค้าอุปโภคบริโภคจ าเป็น

• สินค้าป้องกันและบรรเทาอุทกภัย

+
+

• สถานทีท่อ่งเทีย่วและ
แหล่งทอ่งเทีย่วทางธรรมชาติ
ตอ้งปิดใหบ้รกิำรและใชเ้วลำฟ้ืนฟู
หลงัน ำ้ทว่ม แหลง่ทอ่งเที่ยวที่มี
ควำมเสี่ยงจำกน ำ้ป่ำและดนิสไลด์
ปิดบรกิำรชั่วครำว

• พืน้ทีเ่กษตรกรรม ปศุสัตว ์และ
ประมงได้รับความเสียหาย ผลผลิต
ที่กระทบมำก เชน่ ขำ้ว พืชไร ่ไมผ้ล 
ฟำรม์กุง้ 

-

Construction & Real Estate

Post-flood Demand Recovery
+
+
+

Logistics

• ชะลอการเปิดโครงการใหม่
• ต้นทุนพัฒนาโครงการใหม่สูงขึน้ เชน่ ถมพืน้ที่ ระบบวิศวกรรม เบีย้ประกนัภยั 

-

* โซนคลองสำมวำ-มีนบรุี-ลำดกระบงั, โซนบงึกุ่ม-
คนันำยำว-สะพำนสงู, และโซนหลกัสี่-ดอนเมือง-
สำยไหม-บำงเขน 

GDP 2026
กระทบราว -0.1 pp.

FLOOD
2026 vs 2011

• มหำอทุกภยัปี 2011 
กระทบ GDP สงูถึง
-3.5 ถึง -4 pp.

• พำยเุขำ้หลำยลกู
พรอ้มกนั แหลง่ผลิต
ส ำคญักระทบนำน
กวำ่ 5 เดือน
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โลกเข้าสู่ภาวะ El Nino รุนแรงระดับ Strong - Very Strong  แล้ว และมีโอกาส 83%  รุนแรงมากถึง Q1/2027
อาจส่งผลให้ไทยเผชิญอากาศร้อน ฝนน้อยกว่าปกติ และฝนท้ิงช่วง
ENSO Strength Probabilities ในโลก
หนว่ย : % โอกำสกำรเกิด El Nino หรอื La Nina ในช่วงที่เหลอืของปี 2026 ถึงกลำงปี 2027

3
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Sep - Nov 26 Oct - Nov 26 Nov 26 - Jan 27 Dec 26 - Feb 27 Jan - Mar 27 Feb - Apr 27 Mar - May 27 Apr - Jun 27 May - Jul 27

Very Strong La Nina Strong La Nina Moderate La Nina Weak La Nina Neutral Weak El Nino Moderate El Nino Strong El Nino Very Strong El Nino

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของ National Oceanic and Atmospheric Administration (NOAA)
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เงินเฟ้อท่ัวไปเดือน ก .ย. 2026 เร่งข้ึนตามราคาพลังงานและอาหาร  ในระยะข้างหน้ายังมีแรงกดดันจาก
ราคาน้้ามันท่ีเพ่ิมข้ึน ขณะท่ีน้้าท่วมจะเพ่ิมแรงกดดันต่อราคาอาหารสดในระยะส้ัน
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ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของกระทรวงพำณิชย์

ราคาสินค้าเกษตรและอาหารสดหลังน า้ท่วมสูงขึน้เร็วมาก
หนว่ย : % (กำรเปลีย่นแปลงรำคำเฉลีย่ในช่วงก่อนน ำ้ทว่ม 1 ก.ย. - 25 ก.ย. และหลงัทว่ม 26 ก.ย. – 20 ต.ค.)

%YOY Share 2025 Apr-26 May-26 Jun-26 Jul-26 Aug-26 Sep-26 YTD
ดัชนีราคาผู้บริโภคท่ัวไป (ทุกรายการ) 100% -0.1% 2.9% 2.8% 2.4% 1.9% 2.5% 2.8% 1.5%
หมวดอาหารและเคร่ืองดืม่ไม่มแีอลกอฮอล์ 39.5% 1.1% 1.0% 0.9% 1.0% 2.0% 3.0% 3.1% 0.4%
อำหำรสด 17.4% -0.6% 0.0% -0.3% -0.7% 1.1% 2.7% 2.8% 0.4%
เนือ้สตัว์ 3.0% 2.9% -6.3% -9.4% -9.0% -6.1% -2.6% 1.1% -4.6%
ผกัและผลไมส้ด 4.8% -5.3% 1.3% 2.7% 0.1% 4.6% 5.7% 3.1% 1.4%

เครื่องประกอบอำหำร 1.2% 3.5% -4.7% -3.5% -2.5% 0.0% 0.8% 0.5% -2.4%
เครื่องด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์ 3.4% 3.6% 1.3% 0.8% 1.3% 1.3% 1.6% 1.6% 1.7%
อำหำรส ำเรจ็รูป 16.7% 2.4% 2.3% 2.6% 3.0% 3.2% 3.7% 3.8% 2.6%

ดัชนีราคาผู้บริโภคพืน้ฐาน 70.4% 0.8% 0.8% 0.9% 1.2% 1.3% 1.4% 1.5% 1.0%
ดัชนีราคากลุ่มอาหารสด 17.4% -0.6% 0.0% -0.3% -0.7% 1.1% 2.7% 2.8% 0.4%
ดัชนีราคากลุ่มพลังงาน 12.2% -4.3% 18.9% 18.1% 13.7% 6.5% 8.6% 10.4% 6.1%

เงนิเฟ้อท่ัวไปในเดอืน ก.ย. 2026 เร่งขึน้ +2.8%YOY ตามราคาหมวดพลังงานและอาหาร
หนว่ย : %YOY (กระทรวงพำณิชย)์

สัดส่วนสินค้าในตะกร้าเงินเฟ้อทีป่รับขึน้ราคาอยู่ที ่92% และมีทศิทางเพิม่ขึน้ต่อเน่ือง
หนว่ย : %YOY (กระทรวงพำณิชย)์

91
.9

%
• ราคาน ้ามันดีเซล ณ 20 ต.ค. อยูท่ี่ 42.94 บาทต่อลิตร เพิ่มจาก 41.44 ณ สิน้เดือน ก.ย.

• ในระยะสั้น น ้าท่วมกระทบอุปทานผักสด รำคำผกัเพิ่มขึน้เรว็ คำดวำ่จะท ำใหเ้งินเฟอ้อำหำรสดเรง่ตวั

• SCB EIC ประเมินว่า ผลกระทบน ้าท่วมต่อ Headline inflation มีลักษณะชั่วคราว
แรงกดดนัเงินเฟอ้อำหำรสดจะทยอยลดลงในชว่งปลำยปี หลงัผลผลติกลบัเขำ้สูต่ลำดมำกขึน้
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มนัหมู
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ไข่เป็ด
พรกิจินดำ
กะหล ่ำปลี
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กุง้ขำว
ฟักเขียว
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แตงกวำ

ผกัชี
ตน้หอม
คะนำ้

ผกักวำงตุง้
ผกับุง้จีน
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หน้ีครัวเรือนต่อ GDP ต้่าสุดในรอบกว่า 6 ปีเหลือ 85.2% ใน Q2/2026 แต่หน้ีลดในภาพรวมยังไม่สะท้อนว่า
ฐานะการเงินครัวเรือนฟ้ืนตัว ครัวเรือนยังเผชิญข้อจ้ากัดการเข้าถึงสินเช่ือ และปัจจัยกดดันสภาพคล่อง

เงนิให้กู้ยมืภาคครัวเรือน แบ่งตามแหล่งกู้ยมื
หนว่ย : (% ตอ่หนีค้รวัเรอืนรวม), %YOY

ธนำคำรพำณิชย ์(36.4%),
 -2.3%

สถำบนักำรเงินเฉพำะกิจท่ีรบัฝำกเงนิ 
(27.9%), 1.8%

สหกรณอ์อมทรพัย ์(15.7%), 4.8%

บรษัิทบตัรเครดติ ลสิซิ่ง และ
สนิเช่ือสว่นบคุคล (11.9%), 0.3%

โรงรบัจ ำน ำ (0.9%), 16.9%

อ่ืน ๆ (4.7%), 1.0%

รวม, 0.59%
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ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของ BIS และ BOT

Q2/26
0.6%

-5%

0%

5%

20
22

Q1

20
22

Q2

20
22

Q3

20
22

Q4

20
23

Q1

20
23

Q2

20
23

Q3

20
23

Q4

20
24

Q1

20
24

Q2

20
24

Q3

20
24

Q4

20
25

Q1

20
25

Q2

20
25

Q3

20
25

Q4

20
26

Q1

20
26

Q2

ที่อยูอ่ำศยั เชำ่ซือ้
กำรศกึษำ บตัรเครดิต/สว่นบคุคลก ำกบัโดย ธปท.
เพ่ือกำรบรโิภคอื่น ๆ ประกอบธุรกิจ

85.2
75

80

85

90

95

100

20
13

Q1

20
13

Q4

20
14

Q3

20
15

Q2

20
16

Q1

20
16

Q4

20
17

Q3

20
18

Q2

20
19

Q1

20
19

Q4

20
20

Q3

20
21

Q2

20
22

Q1

20
22

Q4

20
23

Q3

20
24

Q2

20
25

Q1

20
25

Q4

สัดส่วนหนีค้รัวเรือนต่อ GDP ไทยยังสูง แม้ลดลงต่อเน่ือง 25 ไตรมาส
หนว่ย : %

95.5

Q2/26

หนีค้รัวเรือนขยายตัวจากสินเชื่อเพือ่อุปโภคบริโภคเป็นหลัก การก่อหนีเ้พือ่สร้างรายได้ยังไม่ฟ้ืน
หนว่ย : %YOY CTG

หนีค้รัวเรือนไทยตดิอันดับ 9 ของโลก และอันดับ 1 ของ EMDEs
หนว่ย : % ขอ้มลู BIS ปี 2025 จำก 44 ประเทศ และ BOT Q2/26
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ตัวชีวั้ดตลาดแรงงานไทย หน่วย H1/25
H1/2026
(Aug26)

∆

ว่า
งง
าน

จ ำนวนผูว้ำ่งงำน แสนคน 3.62 0.397
(0.509)

+9.8%

อตัรำกำรวำ่งงำนโดยรวม % ก ำลงัแรงงำน 0.90 0.94
(1.2)

+0.04pp

อตัรำกำรวำ่งงำนในระบบประกนัสงัคม ม.33 % แรงงำนในระบบ
ประกนัสงัคม

2.07 2.37
(2.46)

+0.30pp

Youth unemployment (อำย ุ15-24 ปี) % ก ำลงัแรงงำนตำมชว่ง
อำยุ

5.60 5.14
(6.90)

-0.46pp

ชั่ว
โม
งท

 าง
าน

ผูท้  ำงำนต ่ำระดบั (< 35 ชม./สปัดำห)์ ลำ้นคน 7.66 8.23 +7.4%

ผูเ้สมือนวำ่งงำน (0-20 ชม./สปัดำห ์ในภำคเกษตร 
หรือ 0-24 ชม./สปัดำห ์นอกภำคเกษตร)

ลำ้นคน 3.17 3.33 +4.9%

ชั่วโมงกำรท ำงำน เฉลี่ย/สปัดำห์ 42.57 42.42 -0.4%

ค่า
จ้า

ง

คำ่จำ้งแรงงำนเฉล่ียโดยรวม (รวมโบนสั OT) บำท/เดือน 16,363.24 16,299.54 -0.4%

คำ่จำ้งแรงงำนเฉล่ียในระบบ (รวมโบนสั OT) (1) บำท/เดือน 16,052.39 16,193.19 +0.9%

คำ่จำ้งแรงงำนเฉล่ียอำชีพอิสระ (รวมโบนสั OT) (2) บำท/เดือน 16,830.46 16,458.84 -2.2%

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของส ำนกังำนสถิติแหง่ชำติ

ตลาดแรงงานไทยมีแนวโน้มเปราะบางขึน้ในปีนี้

ตลาดแรงงานไทยมีแนวโน้มเปราะบางมากข้ึน สะท้อนจากอัตราว่างงานท่ีเร่งตัวใน 2 เดือนแรกของ Q3/2026
ท้ังผู้ว่างงานรวม ผู้ว่างงานอายุน้อย และผู้ว่างงานในระบบประกันสังคม ม .33

อัตราการว่างงานของไทยเร่งตัวขึน้ต่อเน่ืองในช่วง Q3/2026
หนว่ย : % ตอ่ก ำลงัแรงงำน
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อตัรำกำรวำ่งงำนโดยรวม อตัรำกำรวำ่งงำนในระบบประกนัสงัคม ม.33
อตัรำกำรวำ่งงำนเยำวชน (15-24 ปี)

ตลาดแรงงานไทยในช่วง 2 เดือนแรกของ Q3/2026 ส่งสัญญาณอ่อนแอลงต่อเน่ือง 
• อัตราว่างงานเพิม่ขึน้

- อตัรำวำ่งงำนรวม 1.2% สงูสดุในรอบ 26 เดือน
- อตัรำกำรวำ่งงำนเยำวชน 6.9% และอตัรำกำรวำ่งงำนในระบบประกนัสงัคม 2.46% สงูสดุในรอบกวำ่ 4 ปี

• ค่าจ้างที่แท้จริงหดตวั
SCB EIC ประเมิน ค่าจ้างที่แท้จริงอาจหดตวัต่อเน่ืองในช่วงทีเ่หลือของปีนี้ จำกเงินเฟอ้เรง่ตวัสงู แตค่ำ่จำ้ง
เพิ่มชำ้ กำรฟ้ืนตวัของคำ่จำ้งที่แทจ้รงิมีลกัษณะ K-shaped โดยคำ่จำ้งแรงงำนในระบบทรงตวั แต่คำ่จำ้งแรงงำน
นอกระบบหดตวั
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การบริโภคเอกชนปรับดีข้ึนจากสินค้าคงทนและมาตรการภาครัฐช่วยรักษาก้าลังซ้ือ แต่มีแนวโน้มชะลอลงใน Q4
ท่ามกลางความเช่ือม่ันท่ีลดลง ค่าครองชีพสูง ผลกระทบน้้าท่วม และแรงหนุนมาตรการภาครัฐท่ีน้อยลง

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของธนำคำรแหง่ประเทศไทย กระทรวงพำณิชย ์รฐับำลไทย และมหำวิทยำลยัหอกำรคำ้ไทย

ดัชนีการบริโภคเอกชนเพิม่ต่อเน่ือง โดยเฉพาะสินค้าคงทน
หน่วย : %YOY (ธปท.) 

ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภคเดอืน ก.ย. ลดลงคร้ังแรกใน 4 เดอืน
หน่วย : ดชันี > 100 สะทอ้นกำรขยำยตวั (UTCC) น า้ทว่มและเงนิเฟ้อเร่งตัวอาจกดดันการบริโภค

• PCI เดอืน ส.ค. ขยายตัวดขีึน้ โดยเฉพำะสินคำ้คงทน 
สว่นหนึ่งจำกควำมตอ้งกำรรถ EV ตอ่เน่ืองหลงัสงครำมฯ 
และแรงหนนุจำกมำตรกำรชว่ยคำ่ครองชีพของภำครฐั

• น า้ท่วมเดอืน ก.ย. – ต.ค. จะกดดันการบริโภคใน Q4 
ผำ่นควำมเช่ือมั่นท่ีลดลงและกิจกรรมเศรษฐกิจท่ีชะลอลง

• ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บริโภคลดลงคร้ังแรกในรอบ 4 เดอืน 
สู ่52.1 ในเดือน ก.ย. สว่นหนึ่งสะทอ้นควำมกงัวลผลกระทบ
น ำ้ทว่มวงกวำ้ง

• ราคาผักสดหลายอย่างแพงขึน้กว่า 100% หลังน า้ท่วม 
กดดนัตอ่คำ่ครองชีพและก ำลงัซือ้ครวัเรือนในระยะสัน้

การขยายมาตรการลดช่วยค่าครองชีพถงึ Q4 ช่วยลด 
Downside risks ลงบ้าง แต่วงเงนิลดลงมากเทยีบ Q3
• ขยายโครงการไทยช่วยไทย พลัส ต.ค.-พ.ย. 2026 

วงเงิน 1,000 บำท/คน เพ่ือรกัษำก ำลงัซือ้ครวัเรือน 
• ครม. อนุมัตงิบกลางปี 2027 ฟ้ืนฟแูละเยียวยำน ำ้ทว่ม 

วงเงิน 10,500 ลำ้นบำท (20 ต.ค. 26)
• ก.คลัง ออกมาตรการพักหนี ้สินเชื่อซ่อมบ้าน Soft Loan 

และมาตรการภาษี ลดภำระผูป้ระสบอทุกภยั 
(20 ต.ต. 26)
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การลงทุนภาคเอกชนยังมีแรงส่งท่ีดี สะท้อนจากดัชนีการลงทุนเอกชนและการน้าเข้าสินค้าทุนท่ีอยู่ในระดับสูง
ขณะท่ีน้้าท่วมอาจเล่ือนการลงทุนใหม่บางส่วน แต่จะเห็นการลงทุนเพ่ือฟ้ืนฟูและซ่อมแซมมากข้ึน

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของธนำคำรแหง่ประเทศไทย และ FTI

เคร่ืองชีก้ารลงทุนภาคเอกชนเร่งตัวต่อเน่ือง
หนว่ย : ดชันี 2018=100 (ธปท.) 

ความเชื่อม่ันภาคอุตสาหกรรมปัจจุบันลดลงเล็กน้อย
หนว่ย : ดชันี >100 ควำมเช่ือมั่นดี (FTI) 
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Thai Industries Sentiment Index (TISI)

TISI: Expectation: Next 3 Month

2.2%MOMsa
19.4%YOY

การลงทนุภาคเอกชนขยายตัวดตี่อเน่ือง

• เคร่ืองชีก้ารลงทุนภาคเอกชน (PII) เร่งตัว 
โดยเฉพำะเครื่องจกัรและอปุกรณ์

• การน าเข้าวัตถุดบิ สินค้าข้ันกลาง และสินค้าทุน
เพิม่ขึน้ สอดคลอ้งกำรผลิตและกำรลงทนุท่ีขยำยตวั
และมีแนวโนม้เตบิโตตอ่เน่ือง

ความเช่ือม่ันภาคอุตสาหกรรมในปัจจุบันลดลงบ้าง 
ขณะทีค่วามเช่ือม่ันในอนาคตปรับดขีึน้
• ดัชนีความเชื่อม่ันภาคอุตสาหกรรมในปัจจุบัน

ลดลงบ้าง จำกผลน ำ้ทว่มสรำ้งควำมเสียหำยตอ่สตอ็ก
วตัถดุบิ ภำระฟ้ืนฟซูอ่มแซมกิจกำรและโรงงำน

• ดัชนีคาดการณ ์3 เดอืนข้างหน้าปรับดขีึน้ 
ธุรกิจมีมมุมองบวกตอ่มำตรกำรภำครฐั เชน่ 
Thailand FastPass, BOI to IPO, Rebuild SMEs 
และมำตรกำรชว่ยเหลือหลงัน ำ้ทว่ม

ในระยะข้างหน้าอาจเห็นการลงทุนเพื่อฟ้ืนฟู
และซ่อมแซมความเสียหายจากน า้ท่วมบ้าง
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Leading indicator ส่งออกไทย : ข้อมูลเร็วการส่งออกเกาหลีใต้ 20 วันแรกเดอืน ต.ค. 2026 เร่งสูง
หนว่ย : %YOY 

ส่งออกไทยปีน้ีมีแนวโน้มขยายตัวแข็งแกร่ง สอดคล้องกับมุมมองการค้าโลกของ IMF และ WTO ท่ีปรับสูงข้ึน
แรงหนุนส้าคัญมาจากการลงทุนเก่ียวกับ AI ในเอเชีย แต่ยังต้องติดตามความเส่ียงในระยะข้างหน้า

หมำยเหตุ : *ขอ้มลูจำก WTO = ปรมิำณสินคำ้ ขอ้มลูจำก IMF = ปรมิำณสินคำ้และบรกิำร
ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของ IMF WTO ศลุกำกรเกำหลีใต ้และ CEIC

5
4.2

2.8
1.9

4.6
3.93.8

2.6

4.7
4.1

0

2

4

6

IMF WTO

2025 2026F (Previous) 2026F (Current) 2027F (Previous) 2027F (Current)

คาดการณป์ริมาณการค้าโลก (โดย IMF และ WTO*) 
หนว่ย : %YOY (Previous = เม.ย. 2026) (Current = ต.ค. 2026)

3
3.1 4 2.3

-0.9

2.7
4.2 3.9 4.1

-2

0

2

4

6

2023 2024 2025 2026F 2027F

North America Europe Asia Rest of World

Contribution to Trade Volume Growth (โดย WTO)
หนว่ย : %YOY ส่งออกไทยมีแนวโน้มขยายตัวสูงในปีนี้

• เศรษฐกิจโลกมีความยดืหยุน่ (Resilience) แม้เผชิญสงครามยดืเยือ้
• ผลกระทบจากนโยบายภาษีการค้าสหรัฐฯ ต ่ากว่าคาด
• แรงหนุนจากความตอ้งการและการลงทุนในสินค้า AI เพิ่มขึน้ทั่วโลก

  ความเส่ียงทีต่้องจับตา
• ภาษีน าเข้าเพิ่มเติมจากสหรัฐฯ ภายใต้ Sec.301 (อำจประกำศภำยใน 1-2 เดือนนี)้
• สงครามการค้าจีน-สหรัฐฯ รุนแรงขึน้ หำกไมข่ยำย Trade truce หลงัครบก ำหนด 10 ม.ค. 2027
• ความขัดแยง้ในตะวันออกกลางรุนแรงขึน้ กระทบรำคำน ำ้มนั คำ่ระวำงขนสง่ เสน้ทำงกำรคำ้ 

และเงินเฟอ้ สง่ผลกดดนัอปุสงคโ์ลก
• การลงทุน AI ในโลกหยุดชะงกั กระทบควำมตอ้งกำรสนิคำ้สง่ออกเก่ียวกบั AI 
• ดอกเบีย้ระยะยาวสูงขึน้ทั่วโลก และความผันผวนค่าเงนิ

105.4

424.0

222.5

-100

0

100

200

300

400

500

01
/24

04
/24

07
/24

10
/24

01
/25

04
/25

07
/25

10
/25

01
/26

04
/26

07
/26

10
/26

Total
Computer Peripherals
Semiconductors

83.7

435.3

262.8

-100

0

100

200

300

400

500

600

01
/24

05
/24

09
/24

01
/25

05
/25

09
/25

01
/26

05
/26

09
/26

Total
Computers
Semiconductors

รายเดือน
(ล่าสุด Sep 2026)

20 วันแรก
(ล่าสุด Oct 2026)



25

ในปี 2026 นักท่องเที่ยวตา่งชาตเิดนิทางเขา้ไทยกวา่ 24.4 ล้านคน โดยในเดอืน ต.ค. นักท่องเที่ยวตะวนัออกกลาง
ยังเติบโตตอ่เนือ่ง ขณะที่นักท่องเที่ยวชาตอิื่นชะลอตวั โดยเฉพาะนกัท่องเที่ยวจนีที่ชะลอตวัหลงัสิน้สดุวนัหยุดยาว 
Golden Week
นักท่องเทีย่วต่างชาตทิี่เดินทางเข้าไทยในปี 2026
หนว่ย : ลำ้นคน, %YOY

หมำยเหต ุ: *ขอ้มลูในชว่งวนัที่ 22-25 มิถนุำยน 2026 ประเมินเบือ้งตน้เน่ืองจำกระบบจดัเก็บขอ้มลูของกระทรวงฯ ขดัขอ้งอยูร่ะหวำ่งตรวจสอบขอ้มลู
ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของกระทรวงกำรทอ่งเที่ยวและกีฬำ
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2.77

0.32
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0.67
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0.41

0.26

0.28

1.19

YTD

-12%

5% 2%
-7%

4%

-10%
-2% -3%

-11% -10%

จีน (17%) 14% -40% 82% 38% 32% 33% 7% 9% 18% 9% -5%
อเมรกิำ (5%) 0% 2% 0% -2% -2% 4% -1% 3% 3% -2% -3%
ยโุรป (25%) 0% 10% 5% -4% -6% 0% -4% 6% 1% -3% -6%
อ่ืน ๆ (4%) -4% -5% -7% 7% -5% -4% 1% 0% 1% 2% -32%
ตะวนัออกกลำง (2%) -4% 6% -51% -33% -57% -2% -27% 9% 15% 19% 14%
เอเชียใต ้(9%) -3% 23% 6% 9% -2% -3% -9% -15% -10% -18% -3%
N.E Asia (13%) -8% -18% 0% -3% -4% -5% -14% -8% -10% -3% -11%
อำเซียน (26%) -15% -23% 6% 6% -2% 0% -17% -11% -13% -27% -16%

นักท่องเที่ยวจีนเดนิทางมาไทยในเดอืน
ต.ค.ชะลอตัว หลงัสิน้สดุช่วงหยดุยำว 
Golden week ขณะที่กระแสขำ่วเชิงลบ
ในแพลตฟอรม์ออนไลนข์องจีนเพิ่มควำม
กงัวลควำมปลอดภยัในกำรเดินทำงมำไทย
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หมำยเหตุ : *ขอ้มลูกำรส ำรวจควำมคิดเหน็ดำ้นควำมปลอดภยัของชำวจีนตอ่กำรทอ่งเที่ยวในไทยแตล่ะชว่งเวลำ 
ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของกระทรวงกำรทอ่งเที่ยวและกีฬำ, Bloomberg และ Dragontrail

จ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาตเิดนิทางเข้าไทยปี 2026-2027F 
หนว่ย : ลำ้นคน

2019 2023 2024 2025E 2026F 2027F

39.8

28.2

35.5
33.0

31.6
33.4

-4.3% 5.9%

SCB EIC ปรับประมาณการนกัท่องเที่ยวตา่งชาตปิ ี2026 ลงมาอยู่ที่ 31.6 ล้านคนจาก 32.5 ล้านคน จากต้นทุนการ
เดินทางที่ยังสงู ประเดน็ดา้นความปลอดภัย รวมถงึปัญหาความไมส่งบในหลายประเทศของยโุรป และคาดว่าจะทยอย
ฟื้นตัวดขีึ้นในป ี2027 

ปัจจัยส้ำคัญที่ส่งผลให้นักท่องเที่ยวตำ่งชำติชะลอตัวในปี 2026
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ราคาน า้มัน Jet fuel 

หน่วย : USD/ บำรเ์รล

• ต้นทุนการเดนิทางทียั่งอยู่ในระดับสูง 
จำกรำคำน ำ้มนัอำกำศยำน (Jet fuel) ท่ีปรบัตวั
สงูขึน้ตำมรำคำน ำ้มนัดบิโลกจำกควำมขดัแยง้
ในตะวนัออกกลำงท่ียืดเยือ้

• ประเดน็ด้านความปลอดภัยทีส่่งผลต่อความ
เชื่อม่ันของนักท่องเทีย่วจนีมากขึน้ จำกกำร
ออกประกำศของสถำนเอกอคัรรำชทตูจีนประจ ำ
ประเทศไทยเม่ือ 16 ต.ค. เตือนใหน้กัทอ่งเท่ียว
จีนระมดัระวงัควำมเส่ียงหลงัชำวจีนตกเป็น
เปำ้หมำยของธุรกิจหลอกลวงออนไลน์
ในประเทศเพ่ือนบำ้นของไทย

30 ก.ย. 26 

• เหตุความไม่สงบจากวกิฤตค่าครองชีพ
ในยุโรป อาจกระทบการเดนิทาง
ท่องเทีย่วมาไทยในช่วง High 
Season ของนักท่องเทีย่วยุโรป 
5 ประเทศหลกัท่ีเกิดเหตคุวำมไม่สงบ
ถือสดัส่วนรำว 6% ของนกัทอ่งเท่ียว
ตำ่งชำตท่ีิเดนิทำงมำไทยทัง้หมด ไดแ้ก่ 
ฝรั่งเศส (3%) อิตำลี (1%) โปรตเุกส 
(0.2%) เบลเยียม (1%) สเปน (1%)Chinese traveler sentiment ในการทอ่งเทีย่วไทย*

51% 48%
34% 43%

30% 31%
39% 31%

19% 21% 27% 26%

ก.ย. 25 เม.ย. 26 ก.ย. 26

Safe

Unsure

Unsafe

เม.ย. 25

พืน้ทีเ่หตุความไม่สงบในยุโรปช่วง ต.ค. 2026
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Inflation Expectation (1-Year ahead; Bloomberg)

Real Rate (Bloomberg)

Policy Interest Rate

Real policy rate (%)

-0.2

10-Y average -0.1

ดอกเบ้ียนโยบายท่ีแท้จริงอยู่ใกล้ระดับค่าเฉล่ียในอดีต

อัตราดอกเบ้ียนโยบายไทยมีแนวโน้มคงอยู่ท่ี 1% ถึงส้ินปี 2027 เพ่ือช่วยสนับสนุนการฟ้ืนตัวของ เศรษฐกิจ
ท่ี ไม่เท่ากัน มาตรการการเงินช่วยการเข้าถึงสินเช่ือ SMEs และรายย่อยจะมีบทบาทมากข้ึน

หมำยเหต ุ: กำรคำดกำรณเ์งินเฟอ้อำ้งอิงจำกคำ่มธัยฐำน (Median) ของ Bloomberg ตัง้แตปี่ 2016 เป็นตน้มำ สว่นชว่งก่อนปี 2016 ใชข้อ้มลูอตัรำเงินเฟอ้ที่เกิดขึน้จรงิลว่งหนำ้ 1 ปี (one-year-ahead inflation) เป็นขอ้มลูอำ้งอิง
ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของ ธปท., สศช., กระทรวงพำณิชย ์และ Bloomberg

มำตรกำร
ทำงกำรเงินเฉพำะจุด สำระส้ำคัญ เป้ำหมำย

กรอบเวลำ

กลไกค ำ้ประกนั
สนิเช่ือรูปแบบใหม่

ต่อยอดจากโครงการ Credit Boost ทีใ่ชเ้งินน ำสง่ของสถำบนักำรเงินผำ่นกองทนุ
เพื่อกำรฟ้ืนฟแูละพฒันำระบบสถำบนักำรเงิน (FIDF) ระยะเวลำน ำรอ่ง 6 เดือน 
ช่วยปลอ่ยสนิเช่ือใหมใ่ห้ SMEs 80,000 ลำ้นบำท 
ขั้นต่อไปจะยกระดับเป็นกลไกค า้ประกันถาวร ระยะเวลา 5 ปี 
ไมใ่ชง้บประมำณภำครฐั แตใ่ชเ้งินน ำสง่ FIDF มุง่เนน้ 7 อตุสำหกรรมเปำ้หมำย

ปลอ่ยสนิเช่ือใหม ่SME 
100,000 ล้านบาท/ปี 

เร่ิม Q1/2027 

Data Exchange Bureau 
(ขอ้มลูทำงเลอืก)

ใช้ข้อมูลทางเลือก เช่น กำรช ำระคำ่น ำ้คำ่ไฟ กำรช ำระเงินผำ่นรำ้นคำ้ และเงินฝำก 
ช่วยประเมินรำยไดแ้ละควำมสำมำรถในกำรช ำระหนีข้องผูป้ระกอบอำชีพอิสระ 
และ SME ที่ไมม่ีรำยไดป้ระจ ำ 
ธปท. รว่มกบักระทรวงกำรคลงั สมำคมธนำคำรไทยเป็นผูด้  ำเนินกำร

เริม่กลางปี 2570 

SMEs Credit 
Portal

แพลตฟอรม์กลางให ้ธพ. SFIs และ Non-bank แขง่ขนักนัเสนอสนิเช่ือ SMEs 
ก ำกบัดแูลโดย ธปท. 
ผูป้ระกอบกำรท่ีมีหลกัประกนัติดจ ำนองกบัธนำคำรเดิม จะสำมำรถน ำหลกัประกนันี ้
ไปขอสนิเช่ือกบัสถำบนักำรเงินแหง่ใหมไ่ด ้เพื่อใหไ้ดอ้ตัรำดอกเบีย้ที่เป็นธรรมมำกขึน้ 

เปิดให้บริการ ธ.ค. 2026 
คาดเร่ิม

เห็นผล Q1/2027

ภาครัฐขับเคล่ือนมาตรการทางการเงินช่วยการเข้าถึงสินเช่ือ SMEs  และรายย่อย ในระยะข้างหน้า
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Equity market Bond market

เงินบาทในช่วงเดือนท่ีผ่านมาอ่อนค่าจากดัชนีเงินดอลลาร์สหรัฐท่ีแข็งค่าข้ึน ราคาน้้ามันดิบสูงข้ึน และยูโรอ่อนค่า 
อย่างไรก็ดี บาทได้แรงหนุนจากความกังวลอุปทานน้้ามันโลกลดลงและส่งออกไทยท่ีเติบโตดี

ปัจจัยด้านอ่อนค่า :
1. Dollar index แข็งค่า หลงั Fed สง่สญัญำณ Hawkish และมี Safe-haven demand
2. ความไม่แน่นอนจากสงครามอิหร่าน หลงักลุม่ฮตีูโจมตีใกลท้อ่สง่ก๊ำซซำอฯุ
3. การเมืองและการคลังในฝร่ังเศส สง่ผลตอ่ EU bonds และเงินยโูร

เงินบาทในช่วงเดือนท่ีผ่านมาผันผวนแรงตามปัจจัยต่างประเทศเป็นหลัก

ปัจจัยด้านแข็งค่า :
1. ความกังวลต่ออุปทานน า้มันลดลง รำคำน ำ้มนัดบิยอ่ลง ไทยขำดดลุกำรคำ้ลดลง
2. เงนิเยนแข็งค่าเร็ว จำกขำ่ว GPIF อำจลงทนุพนัธบตัรในประเทศเพิ่มขึน้
3. ตัวเลขส่งออกไทยเดอืน ส.ค. โตสูงกว่าคาด ท ำใหข้ำดดลุกำรคำ้ลดลง

สถานะสุทธิรวมของเงนิดอลลารส์หรัฐ (Aggregate USD position)
หนว่ย : พนัลำ้นดอลลำรส์หรฐั (non-commercial traders & DXY)

การเปล่ียนแปลงค่าเงนิสกุลต่าง ๆ
หนว่ย : % (ณ 8 ต.ค. 2026)
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YTD 2026 Since War re-escalated Since Iran War

เงนิทุนเคล่ือนย้ายสู่ตลาดการเงินไทย
หนว่ย : พนัลำ้นบำท (7 ต.ค. 2026)

Bn THB YTD 2025

Equity +16.3 -107

Bond -3.4 +72

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB FM จำกขอ้มลูของ Bloomberg
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ยอดคลังอาวุธสหรัฐฯ แบ่งตามชนิด
หนว่ย : %

ในระยะส้ันเงินบาทอาจอ่อนค่าต่อ เน่ืองจากสงครามอาจปะทุบางช่วง และ Global yields อาจยังอยู่ระดับสูง 
ปลายปีเงินบาทอาจกลับมาแข็งค่าได้เล็กน้อย ก่อนจะเผชิญแรงกดดันด้านอ่อนค่าต่อในปีหน้า

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB FM จำกขอ้มลูของ Bloomberg
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ถกูใชไ้ป คงเหลอื
1. สงครามอาจปะทเุป็นบางช่วง แต่ควำมรุนแรงอำจทยอยลดลงช่วงปลำยปี
2. Trade war อาจกลับมาเป็นประเดน็ และสหรฐัฯ อำจเก็บภำษีน ำเขำ้จำกไทยเพิ่มขึน้
ภำยใต ้Sec.301 และภำษีน ำเขำ้สินคำ้อิเล็กทรอนิกสภ์ำยใต ้Sec. 232 

3. ดัชนีเงนิดอลลารส์หรัฐมักแข็งค่าขึน้ ในช่วง 1-2 เดือนก่อนเลือกตัง้ในสหรฐัฯ
4. ดุลการค้าไทยอาจยังขาดดุลต่อในระยะสั้น แต่มีแนวโน้มอาจปรับดขีึน้ปลายปี

มองบาทในกรอบ 33.25-33.85 ในช่วงทีเ่หลือของปีนี้

ปัจจัยทีอ่าจกระทบเงนิบาทในปี 2027

ดอลลาร ์(DXY) ช่วงสัปดาหใ์กล้เลือกต้ัง
หนว่ย : %
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ดอลลาร์มักอ่อนค่า 
2 สัปดาห์ก่อนเลือกต้ัง

คลังอาวุธเหลือน้อย

USDTHB Q4-26 Q1-27 Q2-27 Q3-27 Q4-27

Baseline 33.50 33.80 34.15 34.50 34.10

สัดส่วนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเทยีบกับดอลลารส์หรัฐโดยนักลงทุนรายใหญ่
หนว่ย : %

ปัจจัยเสี่ยง : USD hedging ratio ต ่าเป็นประวัติการณ์ 
ท าให้มีความเสี่ยงท่ี USD อ่อนค่าแรง

ปัจจัยด้านอ่อนค่า :

1. US Treasury yields มีโอกำสระดบัสงู
2. ความไม่แน่นอนการเมือง

ต่างประเทศ เช่น ยโุรป
3. เศรษฐกจิไทยอ่อนแอและ K-shaped
กนง. อำจ Behind the curve

ปัจจัยด้านแข็งค่า :
1. Fed อาจขึน้ดอกเบีย้น้อยกว่าตลาด

คาด (SCB FM 1 vs Market 3 ครัง้)
2. ความไม่แน่นอนด้านการคลังสหรัฐฯ 
มีโอกำสเกิด Govt shutdown

3. สงครามน่าจะคลี่คลายในปีหน้า 
รำคำน ำ้มนัลดลงบำ้ง
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ภาพเศรษฐกิจไทยในอดีตดูดีข้ึนหลัง การทบทวนข้อมูลส้าคัญคร้ังใหญ่
MPI และดุลบัญชีเดินสะพัดปรับดีข้ึน จับตา GDP  อาจทบทวนตาม 
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ข้อสังเกต SCB EIC :
1. การปรับ MPI คร้ังใหญ่ชีว้่า ข้อมูลเดิมตามโครงสร้างอุตสาหกรรมที่เปลี่ยนไปไม่ทัน 

โดยเฉพำะอิเลก็ทรอนิกส ์
มีนยัตอ่กำรทบทวน Coverage อตุสำหกรรมอื่นดว้ย

2.  การใช้ข้อมูลส ามะโนธุรกิจอุตสาหกรรมที่ส ารวจทุก 5 ปีเป็นหลักอาจไม่ทันต่อ
การเปล่ียนแปลงนี้ (คร้ังหน้าปี 2027) 
มีนยัตอ่กลไกกำรปรบักลุม่ตวัอยำ่ง และน ำ้หนกัระหวำ่งรอบส ำรวจ พรอ้มพิจำรณำ

วิธีกำรท่ีมีพลวตัมำกขึน้ เช่น Chain-linked index ควบคูก่ำรเพิ่ม Coverage
3. การพิจารณาใช้ข้อมูลการค้าและสินค้าคงคลังประกอบการวิเคราะหก์ารผลิต

อิเล็กทรอนิกส์
มีนยัตอ่กำรประเมินควำมเช่ือมโยงระหวำ่งกำรสง่ออก กำรผลติ และมลูคำ่เพิ่มในประเทศ

เหตุผล : ข้อมูลเดิมอาจสะท้อนกิจกรรมการผลิตจริงไดไ้ม่ครบถว้น
• โครงสร้างการผลิตอิเล็กทรอนิกสเ์ปล่ียนเร็วในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมา
• ข้อมูลเดิมอาจไม่ครอบคลุมผู้ผลิตและสินค้าบางกลุ่มที่มีบทบาทเพิ่มขึน้

สศอ. ปรับปรุงดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) คร้ังใหญ่ ณ ก .ย. 2026  โดยเฉพาะอิเล็กทรอนิกส์ ท้าให้ภาพ
การผลิตย้อนหลังดีข้ึน และสะท้อนความส้าคัญของการปรับข้อมูลให้ทันโครงสร้างอุตสาหกรรมท่ีเปล่ียนเร็ว

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของส ำนกังำนเศรษฐกิจอตุสำหกรรม, กระทรวงพำณิชย,์ กระทรวงกำรคลงั, ส  ำนกังำนสภำพฒันำกำรเศรษฐกิจและสงัคมแหง่ชำติ และรฐับำลไทย

เหตุผลและการปรับปรุงข้อมูล MPI ของ สศอ. (ณ ก.ย. 2026)

การปรับปรุงคร้ังนี้ : เพิ่ม Coverage โดยยงัไม่เปลี่ยน Methodology

• เพิ่มสินค้า 3 กลุ่ม : อปุกรณร์บัสง่สญัญำณออปติคอล Notebook/Laptop 
และเครือ่งส  ำรองไฟส ำหรบัหนว่ยประมวลผล (UPS)

• เพิ่มโรงงานตัวอยา่ง 28 แห่ง ในกลุม่ IC และชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์
• ใช้ปีฐาน 2021 และ Fixed weight เดิม
• ปรับข้อมูลยอ้นหลังถงึปี 2024 

อัตราการเตบิโตของดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI)
หนว่ย : %YOY (สศอ.)
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สศอ. ปรับปรุงดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) คร้ังใหญ่ ณ ก .ย. 2026  โดยเฉพาะอิเล็กทรอนิกส์ ท้าให้ภาพ
การผลิตย้อนหลังดีข้ึน และสะท้อนความส้าคัญของการปรับข้อมูลให้ทันโครงสร้างอุตสาหกรรมท่ีเปล่ียนเร็ว

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของส ำนกังำนเศรษฐกิจอตุสำหกรรม

Clustered Column 
หรือ bar 

Categories = สินค้า
อุตสาหกรรมพวกอิเล็ก
3 series %YOY = (1)

Jul ก่อนทบทวน (2) Jul 
หลังทบทวน (3) Aug 

น า้หนักหมวดสินค้าใน MPI ทีเ่ปล่ียนไปจากการปรับปรุงข้อมูลใหม่ ณ ก.ย. 2026
หนว่ย : Percentage point เทียบก่อนปรบัปรุง (สศอ.)
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After : MPI สะท้อนภาคการผลิตเติบโตตอ่เน่ือง โดยเฉพาะดิจิทัลและอิเล็กทรอนิกสเ์ร่งตัวตัง้แต่ H2/2024 

Before : MPI สะท้อนภาคการผลิตไทยฟ้ืนตัวจ ากดั

0.44%
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แหล่งทีม่าของการเตบิโตของ MPI ไทย : ก่อน vs หลังปรับปรุงใหม่ ณ ก.ย. 2026
หนว่ย : %YOY (สศอ.)

น า้หนักการผลิตสินค้ากลุ่ม Computer, 
Electronics & Optical Products (CEO)

เพิม่ขึน้ 0.4 pp. เป็น 9.84% 
ของการผลิตท้ังหมด (เดมิ 9.44%) 
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ธปท . ปรับปรุงข้อมูลดุลการช้าระเงินรอบเดือน ก .ย. 2026  ส่งผลให้ดุลบัญชีสะพัดปรับดีข้ึนมาก ส่วนใหญ่
จากการปรับลดมูลค่าน้าเข้าตาม BOP basis โดยเฉพาะสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ท่ีน้าเข้ามาผลิตต่อ แต่ไม่เปล่ียน
ความเป็นเจ้าของ 
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CA (Old series) CA Revised

พันล้านดอลลารส์หรัฐ
ระบบดุลการช าระเงนิ (BOP)

2025 
ก่อนปรับ

2025
หลังปรับ

8M2026 
ก่อนปรับ

8M2026 
หลังปรับ

ดุลบัญชีเดนิสะพัด (CA) +17.4 +29.0 -15.5 -1.3

ดุลการค้า (TB) +24.8 +33.9 -10.6 +3.8

• ธปท. ปรบัปรุงขอ้มลูดลุกำรช ำระเงินทกุรอบเดือน ก.ย. ในรอบปีนี้ดุลการค้าและดุลบัญชีเดนิสะพัดปรับ
ดีขึน้อยา่งมีนัยส าคัญ ส่วนใหญ่จากมูลค่าน าเข้าทีล่ดลงมาก โดยเฉพาะสินค้าอิเล็กทรอนิกส์

• การบันทึกตามหลัก BOP Basis ยดึหลัก การเปลี่ยนความเป็นเจ้าของ (Change of ownership) 
จึงไมน่บัสนิคำ้ที่น  ำเขำ้มำเพื่อผลติและสง่ออกตอ่ โดยไมเ่ปลีย่นแปลงควำมเป็นเจำ้ของ แตบ่นัทกึค่ารับจ้าง
ผลิต (Contract manufacturing) เป็นรายรับจากบริการแทน ส่งผลให้ดุลบริการจึงปรับดีขึน้บ้าง

• กำรปรบัขอ้มลูครัง้นี ้จึงสะทอ้นการจัดประเภทและบันทึกธุรกรรมให้สอดคล้องตามหลัก BOP มากขึน้

ธปท. ปรับปรุงข้อมูลดุลบัญชีเดนิสะพัด (Current Account : CA) ย้อนหลังในเดือน ก.ย. 2026
หนว่ย : พนัลำ้นดอลลำรส์หรฐั

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของธนำคำรแหง่ประเทศไทย
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ทีม่าของการปรับข้อมูลดุลบัญชีเดนิสะพัด (ข้อมูลชุดใหม่ – ข้อมูลชุดเก่า)
หนว่ย : ลำ้นดอลลำรส์หรฐั
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SCB EIC  ประเมินข้อมูลเศรษฐกิจส้าคัญท่ีปรับเพ่ิมอาจท้าให้ GDP ไทยถูกทบทวนดีข้ึน  แต่ไม่ได้เปล่ียน
ภาพเศรษฐกิจท่ียังฟ้ืนตัวกระจุกในอิเล็กทรอนิกส์และดิจิทัล สะท้อน K-shaped economy ชัดข้ึน 

ที่มำ : กำรวิเครำะหโ์ดย SCB EIC จำกขอ้มลูของส ำนกังำนสภำพฒันำกำรเศรษฐกิจและสงัคมแหง่ชำติ, ธนำคำรแหง่ประเทศไทย, ประชำชำติธุรกิจ และส ำนกัขำ่วตำ่ง ๆ

เศรษฐกิจไทย

ฟ้ืนตวักระจกุและ
สง่ผำ่นไมท่ั่วถึง

ส่งออก
ลงทุนเอกชน

แรงสง่หลกั
ของเศรษฐกิจ

บริโภคเอกชน
ใช้จ่ายภาครัฐ

แรงสง่เศรษฐกิจ
ออ่นลง

การส่งผ่านแรงส่งถูกจ้ากัดจาก Import intensity สูง
แผลเป็นโควิด และปัญหาเชิงโครงสร้างสะสม

ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2026-2027 SCB EIC (ณ ก.ย. 2026)

Baseline Unit 2025 2026F 2027F

Real GDP %YOY 2.4 2.2 2.1

Private Consumption %YOY 2.5 2.6 1.6

Government Consumption %YOY 0.6 1.3 1.2

Private Investment %YOY 3.5 9.0 4.9

Public Investment %YOY 8.9 3.8 2.4

Export of Goods (Value)
(USD, BOP basis)

%YOY 12.7 16.0 5.5

Import of Goods (Value)
(USD, BOP basis)

%YOY 13.0 28.0 4.8

International Tourist Arrivals Million 33.0 32.5 34.2

Headline Inflation %YOY -0.1 1.9 1.0

Policy rate (End-year) % 1.25 1.00 1.00

การปรับปรุงข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญสะท้อน K-shaped economy ชัดขึน้ ผลประโยชนยั์งกระจุกในหลายมิตขิองเศรษฐกิจ 

สศช. อยูร่ะหว่างทบทวนข้อมูล GDP ให้สอดคล้องกับ MPI ชุดใหม่ 
(1) ยงัไมไ่ดน้ ำขอ้มลูชดุใหมม่ำใชใ้นกำรจดัท ำ GDP แถลงรอบ พ.ย. 2026
(2) ยงัไมส่ำมำรถประเมินไดว้ำ่กำรปรบัขอ้มลูจะสง่ผลตอ่ GDP ทัง้ปีเพียงใด
อำ้งอิง : เลขำธิกำร สศช., 12 ต.ค. 2026

E&E / Tech / New supply chain

Traditional / Domestic -oriented

บริษัทใหญ่ / เช่ือมเศรษฐกิจใหม่

SME / พ่ึงพาก้าลังซ้ือในประเทศ / 
แข่งขันสูงจากสินค้าต่างประเทศ 

แรงงานในระบบ ค่าจ้างขยายตัว 

แรงงานนอกระบบ ค่าจ้างหดตัว

รายได้สูง มี Buffer มากกว่า 

รายได้ต้่า / หน้ีสูง 

แรงงาน

ครัวเรือน

อุตสาหกรรม

ขนาดธุรกิจ

นัย ข้างหน้า : SCB EIC ประเมิน GDP มีโอกาสถูกทบทวนตาม MPI ชุดใหม่ 
แต่ทิศทางและขนาดของผลกระทบยังมีความไม่แน่นอน



Disclaimer
This document is made by The Siam Commercial Bank Public Company Limited (“SCB”) for the purpose of providing information summary only. Any information and analysis 

herein are collected and referred from public sources which may include economic information, marketing information or any reliable information prior to the date of this 

document. SCB makes no representation or warranty as to the accuracy, completeness and up-to-dateness of such information and SCB has no responsibility to verify or to proceed 

any action to make such information to be accurate, complete, and up-to-date in any respect. The information contained herein is not intended to provide legal, financial or tax 

advice or any other advice, and it shall not be relied or referred upon proceeding any transaction. In addition, SCB shall not be liable for any damages arising from the use of 

information contained herein in any respect.

https://www.scbeic.com/th/home


https://www.surveymonkey.com/r/eic-monthly-1026
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