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Geopolitics : The stalemate of war in the Middle East

Four Forces Shaping the Asian Economic Landscape

ราคาพลงังานโลกมีแนวโนม้ทรงตวัสงูตอ่เนื่อง ตามความยืดเยือ้ของสงคราม
ในตะวนัออกกลาง สง่ผลกระทบสงูตอ่ประเทศผูน้  าเขา้พลงังานในเอเชีย

Trade : Uncertainty is not over
สหรฐัฯ อาจใชม้าตรการภาษีเพิ่มเติมเพื่อชดเชยรายไดท้ี่ลดหลงัการคืนเงินภาษี 
IEEPA ท าใหฐ้านการผลติและสง่ออกส าคญัของเอเชียเผชิญความไมแ่นน่อน

AI : The heavy lifting
การลงทนุดา้น AI ที่เรง่ตวัขึน้ของบรษัิทเทคโนโลยีขนาดใหญ่เพิ่มความตอ้งการดา้น
การประมวลผล หนนุหว่งโซอ่ปุทานเซมิคอนดกัเตอรแ์ละอปุกรณอ์ิเลก็ทรอนิกส์

Financial conditions : Persistent volatility
ภาวะการเงินเอเชียตงึตวัขึน้ตามภาวะการเงินโลก ความเสีย่งเงินเฟอ้ท่ีอยูร่ะดบัสงู 
ประกอบกบัเศรษฐกิจที่ขยายตวัดีจากกระแส AI ท าใหธ้นาคารกลางเอเชียบาง
ประเทศทยอยปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย

Country Highlights

China : Manufacturing Edge, Now Powered by AI

จีนเดินหนา้ลงทนุพฒันา AI ใหม้ีประสทิธิภาพสงูขึน้ดว้ยตน้ทนุท่ีแขง่ขนัได้
โดยมุง่เนน้การน า AI มาใชใ้นภาคการผลติ เพื่อคงความเป็นผูน้  าดา้นการผลติที่กา้วหนา้ที่สดุในโลก

Japan : Normalizing at Last, with Global Spillovers

ญ่ีปุ่ นก าลงัหลดุพน้จาก "Lost Decade" แตใ่นช่วงเปลีย่นผา่นนี ้
อตัราเงินเฟอ้และอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ปรบัสงูขึน้ ก าลงัสง่ผลกระทบไปยงัตลาดการเงินโลก

ASEAN : Resilient Growth amid Intensifying Competition

อาเซียนยงัคงเป็นภมูิภาคที่นา่จบัตา ดว้ยการเติบโตที่แข็งแกรง่และเสถียรภาพทางเศรษฐกิจที่ชว่ย
รองรบัความผนัผวนและการเติบโตในระยะขา้งหนา้ แมต้อ้งเผชิญแรงกดดนัจากทัง้มาตรการภาษี

ของสหรฐัฯ และการแขง่ขนัของสนิคา้จีนท่ีเพิ่มขึน้

India : Economic Ascent, Industrial Catch -Up

อินเดียก าลงักา้วขึน้เป็นผูน้  าทางเศรษฐกิจโลก 
แตโ่จทยท์า้ทายส าคญัคือการสรา้งฐานภาคอตุสาหกรรมการผลติของตนเองใหแ้ข็งแกรง่

Overview : Asia Outlook
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2025 Actual 2026F as of Dec-25 2026F as of Sep-26

คาดการณอั์ตราการเตบิโตของเศรษฐกิจเอเชียแปซิฟิก* โดย IMF
หนว่ย : % YoY (PPP), * ตามนิยามของ IMF
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อัตราการเตบิโตทางเศรษฐกิจ และ Median projections จาก Bloomberg ของประเทศในเอเชียแปซิฟิก
หนว่ย : % YoY (PPP), ที่มา : Bloomberg

เศรษฐกิจเอเชียเติบโตได้ดีในปี 2026 หลายประเทศยังเติบโตโดดเด่นจากวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์และการลงทุน
ท่ีขับเคล่ือนโดย AI  แม้ได้รับผลกระทบจากสถานการณ์ในตะวันออกกลาง

Avg. 1980-1996 = 5.7%

6.2%
(2000-2007) 5.8%

(2010-2019)

5.2%
(2021-2025)

Asia Pacific
2025 4.9%
2026F 4.4%

ภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกเติบโตสูงกว่าค่าเฉล่ียโลก

แรงกดดันเชิงโครงสร้าง (Structural Headwinds)
• การเติบโตระยะยาวชะลอลงจากสงัคมสงูวยัและภาระหนีท้ี่อยูใ่นระดบัสงู
• แนวโนม้นโยบายกีดกนัทางการคา้-การลงทนุเพิ่มขึน้ ความรว่มมือทางเศรษฐกิจที่ลดลง

ปัจจัยบวกที่อาจช่วยหนุนเศรษฐกจิ (Plausible Upsides)
• AI อาจเป็นการปฏิวตัิทางเทคโนโลยีครัง้ส  าคญัที่ช่วยยกระดบัผลติภาพ
• การเปลีย่นผา่นดา้นพลงังานและสภาพภมูิอากาศสรา้งการลงทนุรอบใหม่

ประเทศท่ีอยู่ในห่วงโซ่อุปทาน AI เช่น เกาหลีใต้ ไต้หวัน เติบโตสูงกว่าคาดการณ์ชัดเจน

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ IMF และ Bloomberg

SUPPORTING
FACTORS

การลงทนุ AI ของ Hyperscaler เรง่ตวัทั่วโลก

DOWNSIDE
RISKS

Global
2025 3.4%
2026F 3.1%

ความตอ้งการดา้นก าลงัประมวลผลเพิ่มขึน้ตอ่เนื่อง

ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางและแรงกดดนัเงินเฟอ้

ความไมแ่นน่อนของนโยบายภาษีสหรฐัฯ
ความผนัผวนในตลาดการเงินและความเสีย่งดา้นราคา

ความเสีย่งจากสภาพภมูิอากาศรุนแรง
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Pre-War Aug 5

Sep 18 Brent Price

ปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์เป็นแรงกดดันหลักของเศรษฐกิจเอเชียในระยะข้างหน้า สถานการณ์ในตะวันออกกลาง
ท่ียืดเย้ือส่งผลให้ราคาน้้ามันดิบปรับสูงข้ึนอีกคร้ัง เพ่ิมความเส่ียงเงินเฟ้อโลกสูงนาน

War in
Middle East

Geopolitical Risk Index
Index avg. 1900-2019 =100, ที่มา : Caldara Et. Al. (2021)
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Overall
Threats
Acts

Ukraine-
Russia Israel-

Hamas

Israel-Iran 
strikes

ความเส่ียงภูมิรัฐศาสตร์โลกอยู่ในระดับสูง การเปิดช่องแคบฮอร์ มุซล่าช้าออกไป

ความน่าจะเป็นทีช่่องแคบฮอรมุ์ซจะเปิดภายในปี 2026
หนว่ย : %Probability (from Polymarket) as of 21 Sep 2026 
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• ปริมาณการเดินเรือผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซลดลง สู่ระดับต ่าสุดตั้งแตเ่ดือน พ.ค. หลงัสหรฐัฯ-อิหรา่นปะทะกนัรอบใหม ่(8 ก.ย.)
• ท่อส่งน ้ามัน East-West pipeline ของซาอุดีอาระเบียไม่สามารถใช้การได้ หลงัถกูกลุม่กบฏฮตูีโจมตีดว้ยโดรน ซึง่ถกูใชเ้พื่อหลกีเลีย่งการขนสง่ผา่นช่องแคบฮอรม์ซุ
• ราคาน ้ามันดิบ Brent กลับมาสูงเกิน 100 USD/บารเ์รล เพิ่มความเสีย่งเงินเฟอ้โลกสงูนาน

พัฒนาการล่าสุดของสงครามตะวันออกกลาง

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ Economic Policy Uncertainty and Caldara, D., & Iacoviello, M. (2021), KPLER, Goldman Sachs Investment Research, Polymarket และ Bloomberg

ราคาน้้ามันดิบโลกปรับสูงข้ึนอีกคร้ัง

ราคาน า้มันดบิ Brent และ Forward Curve
หนว่ย : USD/barrel

104
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เงินเฟ้อในเอเชียปรับสูงข้ึนบ้าง โดยส่วนใหญ่มีมาตรการภาครัฐช่วยบรรเทาค่าครองชีพ ในระยะ ข้างหน้า เงินเฟ้อ
ในเอเชียอาจลดลงช้าจากต้นทุนพลังงานท่ีอยู่ระดับสูงและแรงกดดันต่อราคาอาหารสดจาก Super El Nino
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(57)  (69) (70) (97)        (94) (88)  (74)       (50)       (44)              (69)

มาตรการอุดหนุนพลังงานของรัฐบาลในเอเชียปี 2026

เศรษฐกิจเอเชียแปซิฟิกพ่ึงพาการน้าเข้าพลังงานในสัดส่วน สูง

Aug data for  AU, HK and SG are not out yet

คาดการณผ์ลกระทบของเอลนีโญต่ออัตราเงินเฟ้อท่ัวไป
หนว่ย : Percentage points (ที่มา : Bloomberg Economics)
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ประเภทมาตรการ ประเทศ
โรงกลั่นของรฐัช่วยดดูซบัตน้ทนุ จีน, ไตห้วนั
ควบคมุราคาหรืออดุหนนุราคาพลงังานโดยตรง ญ่ีปุ่ น, เกาหลีใต,้ เวียดนาม, มาเลเซีย
ลดภาษีสรรพสามิตหรือภาษีน า้มนั ฟิลิปปินส,์ อินเดีย
เงินโอนหรือคปูองช่วยเหลือเฉพาะกลุ่ม สิงคโปร,์ ศรีลงักา, บงักลาเทศ
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ-บรหิารกองทนุน า้มนั ไทย
ชดเชยตน้ทนุใหร้ฐัวสิาหกิจดา้นพลงังาน อินโดนีเซีย

การน าเข้าน า้มันและก๊าซธรรมชาตสุิทธิ
% of GDP, คา่เฉลีย่ 2022-2024, (  ) สดัสว่นการน าเขา้จากตะวนัออกกลาง

หมายเหต ุ: *อินเดีย อินโดนีเซีย ฮอ่งกง สิงคโปร ์มาเลเซีย เกาหลีใต ้และญ่ีปุ่ น 
ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ IMF, IEA, RBIS, Bloomberg และ HSBC
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War in Iran

Philippines: 6.1% 
(Aug-26) 

China: 0.8% 
(Aug-26) 

Median: 2.8% 
(Aug-26) 

อัตราเงินเฟ้อปรับตัวข้ึนแตกต่างกันในแต่ละประเทศ

Thailand: 2.5% 
(Aug-26) 

อัตราเงนิเฟ้อท่ัวไป
หนว่ย : %, เสน้สเีทาแสดงเงินเฟอ้ของ 7 ประเทศในเอเชีย*

เอเชียจะได้รับผลกระทบจาก El Nino ค่อนข้างมาก
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แรงขับเคล่ือนหลักของเศรษฐกิจเอเชียมาจากกระแสการลงทุน AI โดยการส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ และการลงทุน
ใน Data center เติบโตสูง  และช่วยบรรเทาผลกระทบจากสถานการณ์ในตะวันออกกลางได้มาก
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Energy Trade Balance

Electrical & Electronics Trade Balance

E&E is defined using HS Codes 84 (Industrial Machinery) and 85 (Electrical Equipment); energy products are defined using HS Code 27 (Mineral Fuels & Oils)

การเติบโตของการส่งออกกระจุกตัวในกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์
รายได้จากการส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ช่วยชดเชยการขาด

ดุลการค้าพลังงานของบางประเทศได้

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ CEIC, Trade Map และ World Bank

อัตราการเตบิโตของมูลค่าส่งออกของประเทศเอเชีย
หนว่ย : %YOY, 3MMA

ดุลการค้าหมวดพลังงานและ E&E 
หนว่ย : % ของการคา้ทัง้หมด (สง่ออก+น าเขา้), ขอ้มลูปี 2025

การลงทุนด้านดิจิทลัใน Data center และ Cloud services มีแนวโน้ม
ขยายตัวต่อเน่ือง โดย WTO คาดวา่การคา้บรกิารดิจิทลัจะเติบโตเฉลีย่ 
39% ในช่วงปี 2025–2040 สงูกวา่การคา้สนิคา้อตุสาหกรรมที่ 22%
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Other
Digital infrastructure & services
Climate & Energy transition

อุปสงค์ AI ท่ีเพ่ิมข้ึนยังคงสนับสนุนการลงทุน
ในเศรษฐกิจดิจิทัล

Global Greenfield FDI
หนว่ย : USD Billion, (ที่มา : World Bank) 
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นโยบายการค้าสหรัฐฯ เป็นอีกหน่ึงปัจจัยเส่ียงส้าคัญต่อเศรษฐกิจเอเชีย เน่ืองจากท่ีผ่านมาการส่งออกสินค้า
ของเอเชีย (ยกเว้นจีน ) เติบโตสูงจากตลาดสหรัฐฯ โดยระยะข้างหน้า สหรัฐฯ อาจออกมาตรการภาษีน้าเข้าเพ่ิมเติม

รายได้รัฐบาลจากภาษีศุลกากร และอัตราภาษีน าเข้าเฉล่ียของสหรัฐฯ
หน่วย : USD Billion, % (RHS)
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Custom Duties

US Effective Tariff Rate

สหรัฐฯ ต้องการเพ่ิมรายได้ศุลกากร โดยเอเชียเป็นภูมิภาคหลักท่ีส่งออกไปสหรัฐฯ

Liberation Day ยกเลิก IEEPA CBP เร่ิม
คืนภาษี

อัตราภาษีท่ีสหรัฐฯ เก็บกับสินค้าจากเอเชียแตกต่างกันตามระดับความสัมพันธ์กับสหรัฐฯ

กลุ่มประเทศ
Reciprocal tariff 

(ก่อนศาลตดัสิน IEEPA)
Sec. 301 

Forced labor
แนวโน้ม Sec. 301 Excess Capacity 
จาก Great transshipment scam report

พันธมิตรเชิง
ยุทธศาสตร์

JP, TW, KR,
อตัราภาษีเพิ่ม

10%-15%

JP, TW, KR
อตัราภาษีรวมไมเ่กิน 

10%-12.5%

สหรัฐฯ ตั้งข้อกังวลค่อนข้างน้อย จดัเป็น
กลุม่การคา้ขนาดใหญ่ที่มีความชอบธรรมและ
มีความหลากหลาย (Tier 1)

ประเทศที่ให้
ความร่วมมือ / 
มีข้อตกลง ART

MY, KH, ID
อตัราภาษีเพิ่ม

10-20% 

MY, KH, ID
อตัราภาษี
เพิ่ม 10%

สหรัฐฯ จะติดตามความเชื่อมโยงกับจีนสูง
(Tier 2 หรอื Tier 3) ข้อตกลง ART อาจลด
แรงกดดันประเด็นนีไ้ดบ้้าง

ประเทศที่เป็น
ฐานการผลิตและมี
ความเชื่อมโยงกับ
จีน

VN, TH
อตัราภาษีเพิ่ม

19-20% 

VN, TH
อตัราภาษี
เพิ่ม 12.5%

สหรัฐฯ จะตรวจสอบเข้มข้น โดยจดักลุม่นี ้
ใน Tier 2 มีความเช่ือมโยงจีนสงู สว่นหนึ่ง
เป็นประเทศยงัไมบ่รรล ุART กบัสหรฐัฯ

ประเทศเศรษฐกิจ
ขนาดใหญ่ 

จีน อินเดีย 
อตัราภาษีเพิ่ม
25-50%

อินเดีย 10%
จีน 12.5%

สหรัฐฯ กล่าวหาว่าจีนมีก าลังการผลติ
ล้นเกิน ขณะจดัอินเดียอยูใ่น Tier 1 แตย่งัไม่
สามารถท า ART กบัอินเดียได ้

ประเทศอื่น ๆ 
อตัราภาษีเพิ่ม 15-40% 
ขึน้กบัแตล่ะประเทศ

อตัราภาษี 
12.5% 

สหรัฐฯ อาจตรวจสอบจ ากัด 
สว่นมากเป็นประเทศขนาดเลก็ที่จีน
ใชข้อ้ไดเ้ปรยีบเพื่อสง่ผา่นสนิคา้ (Tier 3)

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ USTR, CEIC, The Great Transshipment Scam report (The White House) และ U.S. Customs and Border Protection

50

150

250
US Reciprocal Tariff
Announcement

CN
JP
KR
VN
TH
MY

มูลค่าการส่งออกไปยังสหรัฐฯ ของประเทศเอเชีย
หนว่ย : ดชันี 2024 = 100, SA, 3MMA, USD

TW
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ภาวะการเงินในเอเชียตึงตัวข้ึนตามผลตอบแทนพันธบัตรท่ีสูงข้ึนท่ัวโลก ค่าเงินประเทศผู้ส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ 
หลักเร่ิมอ่อนค่าน้อยลงตามดุลการค้าท่ีดีข้ึน ธนาคาร กลางบางประเทศทยอยปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบาย

ค่าเงินในเอเชียมีทิศทางต่างกัน โดยประเทศท่ี
เกินดุลการค้าเร่ิมเห็นค่าเงินแข็งค่าข้ึน

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลในเอเชียปรับสูงข้ึนตาม
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 

แรงกดดันเงินเฟ้อและวัฏจักรการลงทุนด้าน AI 
อาจท้าให้ธนาคารกลางบางประเทศต้องข้ึนดอกเบ้ีย 

ขณะท่ีเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตัวช้ายังมีแนวโน้มคงดอกเบ้ียไว้

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี
หนว่ย : % (as of Sep 18)

คาดการณอั์ตราดอกเบีย้ของธนาคารกลางต่าง ๆ
หนว่ย : %, Bloomberg median forecasts 
(rounding to the nearest 25bps increment)

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ IMF, Financial Times, Fed, ECB, BOJ และ Bloomberg.

การเปล่ียนแปลงของค่าเงนิในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก
% as of Sep 10
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China : Manufacturing Edge, Now Powered by AI
จีนเดินหน้าลงทุนพัฒนา AI ให้มีประสิทธิภาพสูงข้ึนด้วยต้นทุนท่ีแข่งขันได้

โดยมุ่งเน้นการน้า AI มาใช้ในภาคการผลิต เพ่ือคงความเป็นผู้น้าด้านการผลิตท่ีก้าวหน้าท่ีสุดในโลก

Country Highlights
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รัฐบาลจีนมียุทธศาสตร์ท่ีชัดเจนในการพัฒนาอุตสาหกรรม AI โดยเน้นการน้าไปประยุกต์ใช้ในภาคอุตสาหกรรม 
ต่างจากสหรัฐฯ ท่ีเร่งลงทุนด้วยเม็ดเงินมหาศาลเพ่ือรักษาความเป็นแนวหน้าในเทคโนโลยี AI ของโลก

376

6767

0 500 1,000 1,500 2,000

Philippines
Vietnam
Thailand

Singapore
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Indonesia
China

France
Germany

United Kingdom
USA

จ านวน Data center ในกลุ่ม Top-5 เทยีบ ASEAN
หนว่ย : แหง่, ที่มา : Data Center Map

จีนยังมี Data center น้อยกว่าสหรัฐฯ มาก 
รัฐบาลเร่งลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานรองรับ Data center

6500

Top 5

ASEAN

การลงทุนใน AI ของบริษัทเทคโนโลยสีหรัฐฯ และจีน
หนว่ย : USD Billion, ที่มา : Goldman Sachs Investment Research

การลงทุนใน AI ของภาคเอกชนจีนยังต้่ากว่าสหรัฐฯ มาก
รัฐบาลจีนเป็นผู้เล่นส้าคัญในการวางแผนการลงทุน AI

156 156
254

443

806

1234
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US China

US : Amazon, Microsoft, Google, Meta and Oracle
China : Alibaba, ByteDance, Tencent and Baidu

แนวโน้มการลงทุน Data center และการผลิตสินค้า
อิเล็กทรอนิกสใ์นจีนเพิม่ขึน้ตอ่เน่ือง ตามนโยบายสนบัสนนุของรฐั 

ความเพียงพอในการผลติพลงังานและพืน้ท่ีรองรบัการลงทนุ

ในปี 2027 การลงทุน AI มีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง แม้ชะลอบ้าง
ผา่นความตอ้งการสนิคา้อิเลก็ทรอนิกสแ์ละโครงสรา้งพืน้ฐานดิจิทลั

• เนน้การน า AI ไปใชจ้รงิในภาคเศรษฐกิจ ทัง้อตุสาหกรรม
การผลติ และการพฒันาคณุภาพชีวิต มากกวา่เรง่สรา้ง 
Frontier model

• ระบบโครงสรา้งพืน้ฐานครอบคลมุไฟฟา้ น า้ การประมวลผล 
โทรคมนาคม  โลจิสติกส ์และทอ่ใตด้ิน เพื่อรองรบัการขยายตวั
ของ AI infrastructure และ Data center 

• ตัง้เปา้ AI adoption rate ของเศรษฐกิจที่ 90% ภายใน 2030

AI + STRATEGY

SIX NETWORKS ภายใต้แผนพัฒนาฯ ฉบับ 15 

จีนวางแผนให้ AI เป็นส่วนหน่ึงของแผนพัฒนาฯ โดยเน้น
การประยุกต์ใช้มากกว่าการเร่งสร้าง Frontier model

EAST DATA, WEST COMPUTE

• ใชค้วามไดเ้ปรยีบดา้นพลงังานและพืน้ท่ีของจีนตะวนัตก
เพื่อรองรบังานประมวลผลจากศนูยเ์ศรษฐกิจฝ่ังตะวนัออก 

• ช่วยลดตน้ทนุและเพิ่มประสทิธิภาพของโครงสรา้งพืน้ฐาน 
AI ในระดบัประเทศ

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ NDRC of China, The State Council of China. Bloomberg, Goldman Sachs Investment Research และ Data Center Map
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แนวทางการพัฒนาของจีนเน้นให้ AI มีความสามารถในระดับท่ีเพียงพอต่อการประยุกต์ใช้งาน ซ่ึงท้าให้มีต้นทุน
การพัฒนาถูกกว่ามาก นอกจากน้ี จีนยังก้าวข้ึนเป็นแนวหน้าของการพัฒนา AI ในภาคการผลิต

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ NDRC of China, The State Council of China, National Bureau of Statistics of China, CEIC, Artificial Analysis, OpenRouter และ International Federation of Robotics  

โมเดล AI ช้ันน้าของจีนเร่ิมมีความสามารถใกล้สหรัฐฯ มากข้ึน 
และมีต้นทุนการพัฒนาถูกกว่า

มาตรการกีดกนัการเข้าถงึชิปขั้นสูงของสหรัฐฯ ผลักดันให้
จีนเร่งพัฒนาเพิ่มประสิทธิภาพโมเดล AI ของตน

โดยลดการใชก้ าลงัประมวลผลและหนว่ยความจ า ท าใหโ้มเดล 
Open-source จีนสะดวกตอ่การใชง้านวงกวา้ง และตน้ทนุถกูกวา่

ขีดความสามารถและต้นทุนของโมเดล AI สหรัฐฯ และจีน 

Claude Fable 5.1
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การตดิตั้งหุ่นยนตใ์หม่ของอุตสาหกรรมท่ัวโลก รายประเทศ
หนว่ย : Thousand Unit (ที่มา : International Federation of Robotics)

จีนเน้นการประยุกต์ใช้ AI ในภาคการผลิต 
โดยมีการติดต้ังหุ่นยนต์อุตสาหกรรมเพ่ิมข้ึนอย่างรวดเร็ว
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จีนเน้นใช้หุ่นยนตอุ์ตสาหกรรมในภาคการผลิตและโลจิสติกสม์ากขึน้ 
• ในระยะสั้น ความต้องการแรงงานทกัษะต า่ และแรงงาน

กลุม่ Gig Economy จะลดลง กดดนัการจา้งงานและรายได้
•  ในระยะข้างหน้า จะช่วยชดเชยแรงงานที่ลดลงจากสังคมสูงวัย
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การลงทุนในสินทรัพยถ์าวรของจีน รายสาขาส าคัญ
หนว่ย : %YOY YTD

การลงทุนโทรคมนาคมและ Data center เร่งตัวตามกระแส AI 
ช่วยชดเชยผลกระทบจากภาคอสังหาฯ ซบเซา โดยรฐัมีบทบาท
สนบัสนนุเงินทนุและขบัเคลือ่นการพึง่พาเทคโนโลยีในประเทศ

การลงทุนของจีนให้ความส้าคัญกับเทคโนโลยีการผลิต
สินค้าท่ีเก่ียวกับ AI และโครงสร้างพ้ืนฐาน Data center

ที่มา :  Artificial Analysis, OpenRouter (Data as of 4 Sep 2026)

https://www.scbeic.com/th/home
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การมุ่งเน้นความก้าวหน้าของเทคโนโลยี AI ในภาคการผลิตของจีน สะท้อนว่าเศรษฐกิจจีนจะยังพ่ึงพาภาคการ
ผลิตและส่งออกต่อไป ขณะท่ีการกระตุ้นอุปสงค์ในประเทศจะยังไม่ใช่ยุทธศาสตร์หลักของจีน

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ National Bureau of Statistics of China, The General Administration of Customs of China, CEIC และ BIS
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หนว่ย : %YOY
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Liberation Day

การส่งออกของจีนเติบโตสูงข้ึนอย่างต่อเน่ือง
แม้อยู่ในภาวะสงครามการค้ากับสหรัฐฯ

ความอ่อนแอของอุปสงค์ในประเทศส่งผลให้จีนเผชิญกับ
ภาวะเงินฝืด ซ่ึงช่วยให้จีนได้เปรียบด้านต้นทุนการผลิต

ยอดค้าปลีกและการผลิตภาคอุตสาหกรรมของจีน
หนว่ย : %YOY
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ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ของจีนและประเทศในเอเชีย
หนว่ย : ดชันี 2020 = 100

ภาคการผลิตจีนจึงยังรักษาการเติบโตไว้ได้ 
ต่างจากการบริโภคภาคเอกชนท่ีชะลอลงอย่างต่อเน่ือง

การชะลอตวัของภาค
อสงัหารมิทรพัยแ์ละความเชื่อมั่น
ภาคครวัเรอืนทีอ่่อนแอกดดนัการ
บรโิภคภายในประเทศ
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จีนแสวงหาโอกาสการเติบโตภายนอกประเทศอย่างต่อเน่ือง โดยธุรกิจจีนลงทุนสร้างฐานการผลิตในต่างประเทศ
ในอุตสาหกรรมท่ีใช้เทคโนโลยีสูงข้ึน จึงเป็นโอกาสในการขยับข้ึนสู่ห่วงโซ่อุปทานท่ีมีมูลค่าเพ่ิมสูงของประเทศ
ในภูมิภาค
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Post-pandemic recovery 
confirms structural OFDI trend
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สัดส่วน Completed Chinese Outbound Investment ในเอเชีย
หนว่ย : % ของการลงทนุ greenfield FDI ทัง้หมด, ที่มา : Rhodium Group

นโยบาย “Go Global” ของจีน เนน้สรา้งความมั่นคง
ดา้นทรพัยากรธรรมชาติ ขยายตลาดตา่งประเทศ และเขา้ถึง
เทคโนโลยี

• กลยุทธ ์Dual demand : ลงทนุเพ่ือรองรบัตลาด
ภายในประเทศ ควบคูก่บัใชอ้าเซียนเป็นฐานการผลติและ
สง่ออก

• การลงทุนภายใต้ BRI มีบทบาทต่อเน่ือง (23% ของ ODI
จีนในปี 2025) โดยเฉพาะโครงสรา้งพืน้ฐาน พลงังาน และ
โลจิสติกส์

ลงทุนในอุตฯ เทคโนโลยีเป้าหมาย โดยเฉพาะ AI
หุน่ยนต ์EV อากาศยาน และพลงังานหมนุเวียน

Near-term
(2026 – 2027)

Past decade

Medium-term

การลงทุน ODI ของจีนในอาเซียนก าลังเปล่ียนจากการแสวงหาทรัพยากร 
สู่การเช่ือมโยงหว่งโซ่อุปทาน และอุตสาหกรรมเทคโนโลยีมากขึน้ 
ไทยมโีอกาสเป็นฐานการผลติส าคญั แต่การไดร้บัประโยชนจ์ะขึน้อยู่กบั

ความสามารถในการยกระดบัสู่การผลติขัน้สูงทีม่มูีลค่าเพิม่สูง

นัยต่อเศรษฐกิจไทย

จีนมีแนวโน้มขยายการลงทุนในต่างประเทศต่อเน่ือง 
แต่ให้ความส้าคัญกับการเลือกตลาดและอุตฯ เป้าหมายมากข้ึน

การเปล่ียนแปลงอุตสาหกรรมท่ีจีนเข้ามาลงทุนเป็นโอกาส
ของไทย ในการเช่ือมโยงห่วงโซ่อุปทานท่ีมีมูลค่าเพ่ิมสูงข้ึน

จีนมีแนวโน้มออกไปลงทุนในอุตสาหกรรมยุทธศาสตร์
ท่ีจีนมีความได้เปรียบในการผลิตและหาประโยชน์จากตลาดใหม่

การลงทุนโดยตรงในตา่งประเทศของจีนเพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง
ตัง้แตย่ทุธศาสตร ์“Go Global” แต่เร่ิมเปลี่ยนจากการขยายปริมาณ 

สู่การเลือกลงทุนในตลาดและอุตสาหกรรมเชิงยุทธศาสตร ์
ทา่มกลางผลตอบแทนในประเทศที่ลดลงและแรงกดดนั

ดา้นภมูิรฐัศาสตรท์ี่สงูขึน้

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ NDRC, Rhodium Group, CEIC และ MOFCOM China

การออกไปลงทุนของจีนในตา่งประเทศลดลงอยา่งมาก
ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย ์แต่เพิ่มขึน้ในอุตสาหกรรม EV 

แร่ธาตุส าคัญ และ ICT

คาดการณแ์นวทางการออกไปลงทุนในต่างประเทศ 
(Outbound Direct Investment : ODI) ของจีน โดย SCB EIC
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Japan : Normalizing at Last, with Global Spillovers
ญ่ีปุ่นก้าลังหลุดพ้นจาก "Lost Decade" 

แต่ในช่วงเปล่ียนผ่านน้ี อัตราเงินเฟ้อและอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีปรับสูงข้ึน ก้าลังส่งผลกระทบไปยังตลาดการเงินโลก

Country Highlights
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เศรษฐกิจญ่ีปุ่นได้รับแรงส่งจากกระแส AI อย่างชัดเจน การส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ของญ่ีปุ่นขยายตัวสูง 
ส่งผลให้ภาคธุรกิจของญ่ีปุ่นท้าก้าไรได้มากท่ีสุดเป็นประวัติการณ์
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อัตราการเตบิโตของเศรษฐกิจญ่ีปุ่น 
หนว่ย : %

มูลค่าการผลิต-ขาย-ส่งออกสินค้าเซมิคอนตักเตอรข์องญ่ีปุ่น
หนว่ย : Index : AVG 2018=100

รายได้ของบริษัทในญ่ีปุ่น และดัชนี Nikkei 225
หนว่ย : พนัลา้นเยน (LHS), % (RHS)

เศรษฐกิจกลับมาเติบโตจากท้ังการบริโภคและส่งออก การผลิต และการส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ขยายตัวสูง รายได้บริษัทญ่ีปุ่นขยายตัวดีตาม AI Cycle

เศรษฐกิจมีความสมดลุมากขึน้ โดยการบรโิภคภาคเอกชน
เริม่กลบัมามีบทบาทมากขึน้ สะทอ้นการเติบโตที่ขบัเคลือ่น
จากภายในประเทศมากขึน้

Avg 2014 -2019 = 0.9%
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• ญ่ีปุ่นได้รับอานิสงสจ์าก AI cycle เนื่องจากมีบทบาทส าคญัในหว่งโซ่
อปุทานโดยเฉพาะในอตุสาหกรรมตน้น า้ 
• FDI เพิ่มขึน้ในอุตสาหกรรม AI เนื่องจากมีหว่งโซอ่ปุทานการผลิตสนิคา้
อิเลก็ทรอนิกสท์ี่แข็งแกรง่ ขณะที่บริษัทญ่ีปุ่นเองก็ลงทุนใน AI เพิ่มขึน้
จากนโยบายสนบัสนนุจากรฐัฯ ก าไรบรษัิทท่ีสงูขึน้ รวมทัง้เพิ่มความ
สามารถในการแขง่ขนัและแกไ้ขปัญหาแรงงานขาดแคลน

สินค้าที่เกี่ยวข้องกบั AI คิดเป็นเกือบคร่ึงของ
มูลค่าส่งออกญ่ีปุ่นที่เติบโตในปี 2025 

และ 8M2026

• ก าไรบริษัทญ่ีปุ่นอยูใ่นระดับสูงเป็นประวัติการณ ์โดยไดแ้รงหนนุ
จาก AI cycle เงินเยนท่ีออ่นคา่ รวมถึงความสามารถในการสง่ผา่น
ตน้ทนุท่ีดีขึน้ ขณะที่คา่จา้งที่เพิ่มขึน้ช่วยประคองอปุสงคใ์นประเทศ
•ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นไดรั้บแรงหนุนจาก AI สูง โดย Nikkei 225 เพิม่ขึน้
จากราว 33,300 จดุตน้ปี 2024 สูก่วา่ 67,000 จดุในกลางปี 2026 
ซึง่ช่วยเพิ่มความมั่งคั่งใหแ้ก่ภาคธุรกิจ และครวัเรอืน

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ Japan Electronics & Information Technology Industries Association, Japan Ministry of Finance และ Economic and Social Research Institute



16

ผลประกอบการของภาคธุรกิจท่ีแข็งแกร่ง ประกอบกับค่าครองชีพท่ีอยู่ในระดับสูง  ท้าให้ค่าจ้างแรงงานญ่ีปุ่น
เติบโตสูงติดต่อกันเป็นปีท่ี 4 สะท้อนว่าเศรษฐกิจญ่ีปุ่นก้าลังออกจากภาวะเงินฝืดได้อย่างย่ังยืน
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อัตราเงินเฟ้อญ่ีปุ่นท่ีอยู่สูงกว่าระดับในอดีตอย่างต่อเน่ืองต้ังแต่ปี 2022  
เร่ิมส่งผลให้เงินเฟ้อคาดการณ์ของภาคธุรกิจญ่ีปุ่นปรับข้ึนมาอยู่เหนือ 2% 

อัตราเงนิเฟ้อญ่ีปุ่น
หนว่ย : %YOY
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Average of Enterprises’ Inflation Outlook (General Prices)
หนว่ย : % (BOJ’s Tankan Business Survey)

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ BOJ, Japan Statistical Bureau, Ministry of Health, Labour and Welfare และ Japanese Trade Union Confederation

เป้าหมายของ BOJ ที ่2%
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อัตราค่าจ้างแรงงานญ่ีปุ่น 
หนว่ย : %YOY, 3MMA  * (Base Wage = คา่จา้งที่ไมร่วมคา่ลว่งเวลาและโบนสั)
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ค่าจ้างทีแ่ท้จริงเร่ิมขยายตัวในระยะหลัง แสดง
ให้เห็นว่าค่าจ้างเร่ิมปรับขึน้ทันกับค่าครองชีพ

พลวัตของเงินเฟ้อท่ีเปล่ียนไปน้ี ท้าให้ภาคธุรกิจยินยอมปรับค่าจ้างแรงงานให้สูงข้ึน
อย่างต่อเน่ือง ซ่ึงเป็นกลไกส้าคัญท่ีจะท้าให้ญ่ีปุ่นออกจากภาวะเงินฝืดได้อย่างย่ังยืน

สงครามรัสเซีย-ยูเครน

อัตราการเจรจาค่าจ้างของสหภาพแรงงาน (Shunto)
หนว่ย : %YOY
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อย่างไรก็ดี เงินเฟ้อท่ีสูงข้ึนกดดันให้รัฐบาลญ่ีปุ่นออกมาตรการ ทางการคลังขนาดใหญ่ เพ่ือ ช่วยลดค่าครองชีพ 
เพ่ิมภาระหน้ีให้แก่รัฐบาลญ่ีปุ่นท่ีเผชิญกับระดับหน้ีสาธารณะสูง และภาระดอกเบ้ียท่ีปรับเพ่ิมข้ึน

ประมาณการหนีส้าธารณะต่อ GDP ญ่ีปุ่น*
หนว่ย : % of Nominal GDP (โดยกระทรวงการคลงัญ่ีปุ่ น ก.ค. 26)

Current Trend
สัดส่วนหนี้สาธารณะ
ญ่ีปุ่นเพิ่มขึน้ในระยะยาว

หมายเหต ุ: สมมติฐานของกระทรวงการคลงั : อตัราเงินเฟอ้ทั่วไป = 2% และ Debt Servicing Interest rate = 2.7%
ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ Bloomberg, Ministry of Finance, Bank of Japan, และ Federal Reserve (FED)

ความยั่งยนืของแผนการคลังญ่ีปุ่นขึน้อยูก่ับความส าเร็จของการแปลงเม็ดเงนิลงทุนในเศรษฐกจิเป็นการเติบโตในระยะยาว  
ผา่นการลงทนุระยะยาวของภาครฐัและเอกชน เพื่อกระตุน้ R&D การลงทนุในอตุสาหกรรมฯ ส าคญั เช่น AI โดยรฐับาลญ่ีปุ่ นมองสมมติฐาน
การเติบโตของเศรษฐกิจในระยะยาวเป็น 3 กรณี (GA : Growth Strategy Achieved, PC : Projection of Current Trend)
• GA Case I – Growth Strategy ประสบความส าเร็จสูง : เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นเติบโตที่ Upper 1% ในระยะยาว สดัสว่นหนีส้าธารณะลดลง
• GA Case II – Growth Strategy ประสบความส าเร็จบางส่วน : เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นเติบโตที่ mid 1% สดัสว่นหนีส้าธารณะทรงตวั
• PC Case – Growth Strategy ให้ผลจ ากัด : เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นเติบโตใกลเ้คียงเดิม สดัสว่นหนีส้าธารณะสงูขึน้ในระยะยาว

ประมาณการ Primary Balance ของรัฐบาลญ่ีปุ่น*
หนว่ย : % of Nominal GDP (โดยกระทรวงการคลงัญ่ีปุ่ น ก.ค. 26)

ปัจจัยท่ีท้าให้ตลาดกังวล
ต่อประเด็นความย่ังยืนทางการคลังญ่ีปุ่น

ระดับหน้ีสูง หนีส้าธารณะ 247.8% ตอ่ GDP ในปี 2025

กรอบนโยบาย
การคลัง
ท่ีเข้มงวด
น้อยลง

- ถอดเปา้หมาย Fiscal consolidation ออกจากรายงานกรอบ
นโยบายการคลงั
- เปิดช่องทางใหน้โยบายคลงัมากมีความยืดหยุน่มากขึน้เพื่อ
รองรบัการลงทนุเพื่อการเติบโต
- ยกเลกิเพดานงบประมาณส าหรบั Growth Strategy

มาตการลด
ค่าครองชีพ 
ขนาดใหญ่

- ลดภาษีอาหารและเครือ่งดื่มจาก 8% เหลอื 1% เป็นเวลา 2 ปี
สง่ผลใหร้ายไดภ้าครฐั ลดลงราว 4 ลา้นลา้นเยนตอ่ปีงบประมาณ
- อดุหนนุราคาพลงังานตอ่เนื่อง

ค่าใช้จ่าย
ในระยะยาว
ท่ีสูงข้ึน

- ภาระดอกเบีย้สงูขึน้ ตามทิศทางอตัราดอกเบีย้ที่ปรบัสงูขึน้ 
- คา่ใชจ้่ายผกูพนัท่ีสงูขึน้ตามสงัคมสงูวยั เช่น บ านาญ สาธารณสขุ
- แผนการลงทนุระยะยาวขนาด 370 ลา้นลา้นเยนเพื่อเพิ่ม
ศกัยภาพเศรษฐกิจ
- งบประมาณกลาโหมที่จะเพิ่มขึน้เป็น 2% ของ GDP ใน FY2027

แหล่งท่ีมา
ของรายได้
ท่ีไม่ชัดเจน

แหลง่รายไดท้ี่จะน ามาใชร้องรบัรายจ่ายของภาครฐัยงัไม่แนน่อน

Current Trend
การขาดดุลญ่ีปุ่นอาจแยล่ง
ในระยะยาว

กรณีท่ีญ่ีปุ่น
เติบโตสูงข้ึน

กรณีท่ีญ่ีปุ่น
เติบโตสูงข้ึน

ความย่ังยืนทางการคลังของญ่ีปุ่นข้ึนอยู่กับสมมติฐานอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจเป็นส้าคัญ
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พลวัตเศรษฐกิจญ่ีปุ่นท่ีเปล่ียนไป ส่งผลให้ธนาคารกลางญ่ีปุ่นข้ึนดอกเบ้ียสู่ระดับสูงสุดในรอบ 31 ปี สร้างความ
ผันผวนให้แก่ตลาดการเงินโลก เน่ืองจากเยนเป็นเงินสกุลหลักของ โลก และ ญ่ีปุ่นถือครองสินทรัพย์ต่างประเทศสูง  
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ค่าเงนิเยนและผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญ่ีปุ่น
หนว่ย : USD/JPY (RHS) , % (LHS)

ญ่ีปุ่นเป็นนักลงทุนรายใหญ่ทีสุ่ดใน US Treasury แต่ตลาดการเงนิญ่ีปุ่นก าลังน่าลงทุนขึน้

ตลาดการเงนิญ่ีปุ่นทีเ่ปล่ียนไปมีแนวโน้มส่งผลกระทบต่อ US Treasury

• ณ สิน้เดือน มิ.ย. 2026 ญ่ีปุ่นถอืครอง US Treasury รายใหญ่ที่สุดในโลกราว 1.1 Trillion USD 
ตามมาดว้ยสหราชอาณาจกัร และจีน

• การเปลี่ยนแปลงการถอืครอง U.S. Treasury ของญ่ีปุ่นจึงมีแนวโน้มส่งผลต่อ Treasury Yield สูง
     อยา่งไรก็ตาม เยนอ่อนค่า และ JGB Yield สูงในรอบหลายทศวรรษ จาก

o   ความกังวลต่อความยั่งยนืทางการคลังเพิ่มขึน้ 
o   ส่วนต่างดอกเบีย้ระหว่างสหรัฐฯ และญ่ีปุ่นยงัอยูใ่นระดับสูง (Carry trade)
o   ความขัดแยง้ตะวันออกกลาง ซ า้เติมเงินเยนและฐานะการคลงัของญ่ีปุ่ น

ในระยะสั้น : การแทรกแซงค่าเงนิเยน อาจสรา้งแรงขาย U.S. Treasury ผา่นการขายดอลลารส์หรฐัเพื่อซือ้
เงินเยน ขณะที่การระดมผา่น FIMA อาจมีขอ้จ ากดั
ในระยะยาว : นักลงทุนญ่ีปุ่นลดการลงทุนเพิม่เติมในสินทรัพยส์หรัฐฯ จากผลตอบแทน JGB ทีป่รบัสงูขึน้
และนา่ลงทนุมากขึน้เมื่อไมต่อ้งเผชิญกบัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่น รวมทัง้ การเปลี่ยนแผนการลงทุน
ของกองทุนบ านาญของรัฐบาล (GPIF) ซึง่ปัจจบุนัก าหนดเปา้หมายการลงทนุในพนัธบตัรตา่งประเทศไวท้ี่ 25

เยนอ่อนค่า
JGB Yield สูง

อัตราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางหลัก
หนว่ย : %

SCB EIC ประเมิน BOJ มีแนวโน้มปรับอัตราดอกเบีย้ขึน้ต่อเน่ือง โดยมี Neutral Rate ที่ 1.75% 
มีแนวโน้มส่งผลให้ JGB Yield สูงขึน้ และน าไปสู่
• แรงขายสินทรัพยต์่างประเทศ จากการปิดสถานะ Yen Carry Trade ซึง่อาจเพิ่มความผนัผวนในตลาด

พนัธบตัร หุน้ และสนิทรพัยเ์สีย่งทั่วโลก
• แรงกดดันตอ่ Bond Yield และต้นทุนทางการเงนิทั่วโลก จาก JGB ที่ใหผ้ลตอบแทนนา่สนใจขึน้ 

ซึง่อาจจงูใจนกัลงทนุญ่ีปุ่ นลดการลงทนุในพนัธบตัรตา่งประเทศและน าเงินทนุกลบัประเทศ

แนวโน้มการขึน้ดอกเบีย้ของธนาคารกลางญ่ีปุ่น อาจสร้างความผันผวนในตลาดการเงนิโลกตอ่ไป

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ Bloomberg, Major Central Bank Official Website และส านกัขา่วตา่งประเทศ
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India : Economic Ascent, Industrial Catch -Up
อินเดียก้าลังก้าวข้ึนเป็นผู้น้าทางเศรษฐกิจโลก แต่โจทย์ท้าทายส้าคัญคือการสร้างฐานการผลิตภาคอุตสาหกรรมของตนเองให้แข็งแกร่ง

Country Highlights
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IMF Forecast
Apr 2026
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2021
China 1.4 billion Population peak :2061

India 1.7 billion

2020
Europe 749 million

2054
ASEAN 776 million

อินเดียก้าลังก้าวข้ึนสู่เศรษฐกิจขนาดใหญ่ท่ีสุดอันดับ 3 ของโลกในอีกไม่ก่ีปีข้างหน้า และยังมีแนวโน้มเติบโต
ได้เร็วกว่าเศรษฐกิจขนาดใหญ่อ่ืน ๆ จากความได้เปรียบด้านประชากรท่ีมีจ้านวนมากท่ีสุดในโลก 
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Nominal GDP of 5 world’s largest economies
หนว่ย : Trillions of USD, (Source: IMF)

Growth Projections of selected Asian Economies
หนว่ย : %YOY (Source: IMF)

ขนาดเศรษฐกิจอินเดียก้าลังแซงหน้า UK และญ่ีปุ่น

ปัจจบุนั GDP ในรูป Nominal
เศรษฐกิจอินเดียใหญ่เป็นอนัดบั 6 
ของโลก แตม่ีแนวโนม้แซงหนา้ UK 
ญ่ีปุ่ น และเยอรมนี ขึน้เป็นเศรษฐกิจ
อนัดบั 3 

เศรษฐกิจอินเดียมีแนวโน้มเติบโตสูงในระยะยาว โครงสร้างประชากรอินเดียท่ี Peak ช้ากว่าภูมิภาคอ่ืน

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ IMF,  CEIC และ UNDP
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การเติบโตของเศรษฐกิจอินเดียพ่ึงพาภาคบริการสูง แตกต่างจากหลายประเทศในเอเชียตะวันออกขับเคล่ือนด้วย
ภาคอุตสาหกรรม แรงงานอินเดียส่วนใหญ่กระจุกตัวในภาคบริการ ซ่ึงบางกลุ่มอาจได้รับผลกระทบจาก AI มากข้ึน
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50%

100%

1951 1961 1971 1981 1991 2001 2011 2021

Agriculture Industry Services

เส้นทางการพัฒนา ของเศรษฐกิจเอเชีย

เกษตรกรรม → อุตสาหกรรม → บริการ
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China India Indonesia
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สัดส่วน GDP ของอินเดยี แบ่งตามภาคเศรษฐกิจ
หนว่ย : % nominal GDP (Millions of INR)

2014
61%

31%
9%

2024
68%

24%
8%

บริการ อุตสาหกรรม ?→ →

เส้นทาง ของอินเดีย

เศรษฐกิจอินเดียเติบโตจากภาคบริการค่อนข้างมาก

สัดส่วนภาคการผลิต* ต่อ  GDP ในประเทศเอเชีย
หนว่ย : % nominal GDP

สัดส่วนภาคการผลิตของอินเดีย
ต้่ากว่าประเทศในเอเชียชัดเจน

แรงงานบางส่วนในภาคบริการของอินเดีย
มีความเส่ียงถูกทดแทนด้วย AI

สัดส่วนแรงงานอินเดยีทีม่ี Exposure กับ AI
% ที่มา : Gen-AI: Artificial Intelligence and the Future of Work IMF 2024

• พนกังานกลุม่ที่ใหบ้รกิารดา้น Admin, Sales, Call Centers, IT 
Services ซึง่เป็นกลุม่ใหญ่ในอินเดีย มีความเสีย่งถกูแทนท่ีดว้ย AI 

• ที่ผา่นมาบรษัิทขา้มชาติมกัจา้งแรงงานภาคบรกิารในอนิเดีย 
และฟิลปิปินส ์เนื่องจากมีทกัษะภาษาองักฤษดี

หมายเหต ุ: *ภาคการผลิตเป็นสว่นหนึ่งของภาคอตุสาหกรรม (ภาคอตุสาหกรรม ประกอบดว้ย ภาคการผลิต การท าเหมืองแร ่ไฟฟา้และสาธารณปูโภค)
ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ IMF, CEIC,  World Bank และ Ministry of Statistics and Programme Implementation (India)

0 5 10 15 20 25 30 35
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อินเดียเป็นประเทศท่ีขาดดุลการค้าเชิงโครงสร้าง เสถียรภาพเศรษฐกิจจึงอ่อนไหวต่อสถานการณ์ภูมิรัฐศาสตร์
ท่ีท้าให้ราคาสินค้าน้าเข้าสูงข้ึน ซ้้าเติมการขาดดุลการค้า ค่าเงินอ่อน และเงินเฟ้อสูง

India’s Current Account
หนว่ย : Billions of USD, (ที่มา : CEIC)
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เงนิเฟ้อและดอกเบีย้อินเดยี
หนว่ย : %YOY
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ค่าเงนิรูปีต่อดอลลารส์หรัฐ และราคาน า้มันดบิ
หนว่ย : USD/INR (LHS), USD (RHS)

รูปีอ่อนค่า

Middle East & Oil dependence : อินเดียน าเขา้น า้มนัดิบประมาณ 90% จากตะวนัออกกลาง ท าใหค้วามขดัแยง้ในภมูิภาคเป็นความเสีย่งส าคญั
ตอ่ดลุการคา้ เงินรูปี และเงินเฟอ้ RBI มีแนวโน้มแทรกแซงค่าเงนิตอ่เน่ือง หากรูปีออ่นคา่อยา่งรวดเรว็ ทา่มกลางแรงกดดนัจากราคาน า้มนัสงู 
Food dominates inflation : อาหารและเครือ่งดื่มมีน า้หนกัสงูถึง 36.8% ของ CPI basket ภายใตด้ชันีฐานใหมปี่ 2024 จึงท าใหเ้งินเฟอ้อินเดีย ออ่นไหว
ตอ่ราคาอาหารและสภาพอากาศสงู โดยเฉพาะความผนัผวนของมรสมุที่กระทบผลผลติสนิคา้เกษตร ความเสี่ยงจากสภาพอากาศ อาจกระทบผลผลติ
ภาคเกษตร รายไดใ้นชนบท และเพิ่มแรงกดดนัตอ่เงินเฟอ้หมวดอาหาร

อินเดียขาดดุลการค้าต่อเน่ือง แต่เกินดุลบริการ เงินรูปีอ่อนค่า เม่ืออินเดียขาดดุลการค้ามากข้ึน เงินเฟ้ออินเดียอ่อนไหวต่อราคาพลังงานและอาหารสด

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ IMF, World Bank, CEIC และ Ministry of Statistics and Programme Implementation (India)
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ในระยะหลังอินเดียพยายามสร้างฐานการผลิตในประเทศ ขยับสู่ห่วงโซ่อุปทานท่ีมีมูลค่าเพ่ิมสูงข้ึน ในปัจจุบัน
อินเดียเป็นฐานการผลิตยา และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ท่ีส้าคัญของสหรัฐฯ

India’s Export Value by Selected Products
หนว่ย : Millions of USD, (Source: CEIC) ,Excl. Energy & Gold

$0B

$50B

$100B

$150B

$200B

$250B

$300B

$350B

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Textiles Agriculture
Metals Chemicals & Pharma
Vehicles Machinery

เดิมอินเดียส่งออกสินค้ามูลค่าเพิ่มต า่
เป็นสัดส่วนสูง เช่น สนิคา้เกษตร สิ่งทอ 
แต่ปัจจุบันอินเดียพัฒนาอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส ์และยา ต่อเน่ือง

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ CEIC และ Ministry of Statistics and Programme Implementation (India)

India’s FDI Inflows
หนว่ย : Billions of INR, (Source: CEIC)
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• เป้าหมาย : เริม่ผลกัดนัการผลติในประเทศ ดงึลงทนุ FDI 
ยกระดบัสดัสว่นภาคการผลติสู ่25% ของ GDP 

• ส่งเสริม 25 อุตฯ เป็นวงกว้าง ทัง้ยานยนต ์อิเลก็ทรอนิกส ์
สิง่ทอ และเภสชักรรม

• เป้าหมาย : ลดการพึง่พาการน าเขา้ สรา้งผูน้  าการผลติที่แขง่ขนั
ในตลาดโลกได้

• เจาะจง 14 อุตฯ เช่น อิเลก็ทรอนิกส ์วตัถดุิบตัง้ตน้ยา 
แผงโซลาร ์ยานยนตไ์ฟฟา้ และโทรคมนาคม

• เป้าหมาย : ปลดลอ็กอปุสรรคที่ท  าให ้Make in India 
ยงัไปไมถ่ึงเปา้  ทัง้กฎระเบียบ ทกัษะแรงงาน และเทคโนโลยี

• เน้นกลุ่มพลังงานสะอาด (แผงโซลาร,์ แบตเตอรี ่EV, 
กงัหนัลม) รวมถงึอุตสาหกรรมใช้แรงงานเข้มข้น 
เพื่อเพิ่มการจ้างงาน

อินเดียส่งออกสินค้าท่ีมูลค่าเพ่ิมสูงข้ึนต่อเน่ือง 
และมีความหลากหลายข้ึน การลงทุนต่างชาติใน อุตฯ ส้าคัญของอินเดีย ล้าดับการพัฒนานโยบายอุตสาหกรรม
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ASEAN : Resilient Growth amid Intensifying Competition
อาเซียนยังคงเป็นภูมิภาคท่ีน่าจับตา ด้วยการเติบโตท่ีแข็งแกร่งและเสถียรภาพทางเศรษฐกิจท่ีช่วยรองรับความผันผวนและการเติบโตในระยะข้ างหน้า

แม้ต้องเผชิญแรงกดดันจากท้ังมาตรการภาษีของสหรัฐฯ และการแข่งขันของสินค้าจีนท่ีเพ่ิมข้ึน

Country Highlights
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เศรษฐกิจอาเซียนโตสูงกว่าเศรษฐกิจโลกอย่างต่อเน่ือง หลายประเทศเร่ิมขยับเข้าสู่กลุ่มรายได้ปานกลาง -สูง
มากข้ึน ในระยะข้างหน้า ความร่วมมือทางเศรษฐกิจในภูมิภาคท่ีสูงข้ึนจะช่วยรักษา ศักยภาพการเติบโตระยะยาว
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ASEAN-5
World

Asian Financial Crisis 

Global Financial 
Crisis 

COVID-19

*อาเซียน 5 ไดแ้ก่ อินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลปิปินส ์สงิคโปร ์และไทย ตามนิยามของ IMF

โครงสร้างประชากรเอือ้ต่อการเติบโต
ประชากรอาเซียนจะถึงจดุสงูสดุชา้กวา่เศรษฐกิจหลกั

 ช่วยหนนุการเติบโตจากอปุสงคใ์นประเทศ

ความเป็นกลางเชิงยุทธศาสตรท์่ามกลางโลกทีแ่บ่งขั้ว
ความสมัพนัธท์างการคา้กบัสหรฐัฯ จีน EU และญ่ีปุ่ น เพิ่มโอกาส
ใหอ้าเซียนไดป้ระโยชนจ์ากการปรบัโครงสรา้งเศรษฐกิจโลก

การรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจในภมิูภาค
RCEP และขอ้ตกลงการคา้กวา่ 130 ฉบบัยงัถกูใชป้ระโยชน์

ไมเ่ต็มที่ เปิดโอกาสใหก้ารคา้ภายในอาเซียนขยายตวัไดอ้ีกมาก

การยกระดับห่วงโซ่มูลค่า
ขยบัจากฐานการผลติตน้ทนุต ่าสูเ่ซมิคอนดกัเตอร ์

แบตเตอรี ่EV และแรส่  าคญั เพื่อเพิ่มมลูคา่เพิ่มจากการผลติ

ASEAN-5
2025 4.5%
2026F 4.1%
2027F 4.3%

Global
2025 3.5%
2026F 3.0%
2027F 3.4%
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เศรษฐกิจอาเซียนเติบโตสูงกว่าโลกต่อเน่ือง สะท้อนความ
ยืดหยุ่นและความสามารถในการฟ้ืนตัวจากแรงกระแทก

เวียดนามและฟิลิปปินส์ก้าวข้ึนสู่สถานะประเทศรายได้ปานกลาง
ระดับสูง ด้านมาเลเซียก้าลังขยับสู่ประเทศรายได้สูง ปัจจัยขับเคล่ือนเศรษฐกิจอาเซียนในระยะยาว

อัตราการเตบิโตทางเศรษฐกิจของอาเซียน 5* และโลก
หนว่ย : %YOY (ที่มา : IMF ณ ก.ค. 2026) 

รายได้ประชาชาตติ่อหัว (GNI per capita) ของอาเซียน
หนว่ย : Current USD (ทีม่า : World Bank)

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ IMF, World Bank และ Bloomberg
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FDI โลกหดตัวเฉลี่ย 2.2% ต่อปีในช่วงปี 2016–2025
 ขณะที่เงนิลงทุนมีแนวโน้มเคลื่อนเข้าสู่อาเซียนมากขึน้

AI ADOPTION
(High ChatGPT user per 
internet user)

AI VALUE CHAIN PRODUCTION
(AI-enabling goods exporters)

Luxembourg
Ireland

Australia
New Zealand

SINGAPORE

US, China
Netherlands

INDONESIA
THAILAND

Germany, Japan
Mexico

วัฏจักรการลงทุน AI ช่วยหนุนการค้า อิเล็กทรอนิกส์ และการลงทุนใน เศรษฐกิจดิจิทัล ของอาเซียน 
ขณะท่ีการน้า AI มาประยุกต์ใช้ในวงกว้างจะช่วยเพ่ิมผลิตภาพในระยะต่อไป

เม็ดเงิน FDI โลกไหลเข้าสู่อาเซียนมากข้ึน ตามการกระจาย
ห่วงโซ่อุปทานและการปรับโครงสร้างทางภูมิรัฐศาสตร์

หลายประเทศในอาเซียนได้รับอานิสงส์จากการลงทุน 
Data center ท่ีเพ่ิมสูงข้ึน

การน้า AI มาปรับใช้งานเป็นวงกว้างจะเป็นตัวแปรส้าคัญ
ก้าหนดผลิตภาพของอาเซียนในอนาคต

อัตราการเตบิโตของ FDI Inflows
หนว่ย : %CAGR 2021-2025, (ที่มา : UNCTAD)

ประมาณการจ านวน Cloud computing data centers แห่งใหม่ 
หนว่ย : แหง่ (ที่มา : Straub et al. 2026) 

ความเชื่อมโยงระหว่างการผลิตและประยุกตใ์ช้ AI
ที่มา : World Development Report 2026 โดย World Bank  

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ BlackRock, Bloomberg, WTO, IMF, UNCTAD, Straub et al. 2026, และ World Development Report 2026 โดย World Bank

• ประเทศก าลังพัฒนาครองสัดส่วนกวา่ 50% ของการส่งออก
สินค้าที่เกี่ยวข้องกบั AI ของโลก โดยผูส้ง่ออกหลกั ไดแ้ก่ จีน 
เม็กซิโก มาเลเซีย เวียดนามและไทย

• อาเซียนได้รับประโยชนจ์ากการค้า-การลงทุนในกลุม่ที่เก่ียวขอ้ง
กบั AI เช่น เซมิคอนดกัเตอร ์อิเลก็ทรอนิกส ์และ Data center
แต่การประยุกตใ์ช้ AI ยงัจ ากัด สะทอ้นช่องวา่งในการเรง่ปรบัใช ้
AI เพื่อเพิ่มผลติภาพของแรงงานและระบบเศรษฐกิจ
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ดุลการค้าของอาเซียนกับสหรัฐฯ และจีน
หนว่ย : USD billion

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ WTO, Trade Map, the U.S. Census Bureau และ the General Administration of Customs of the People's Republic of China.
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การเกินดุลกบัสหรัฐฯ 

การขาดดุลกบัจีน
อาเซียนขาดดลุการคา้กบัจีนสงูสดุเป็นประวตักิารณท์ี่ 2.8 แสนลา้น
ดอลลารส์หรฐัในปี 2025 (23% ของการขาดดลุการคา้โลกกบัจีน)

-5 0 5 10

ASEAN

Europe

United States

Rest of Asia–Pacific

China

-5 0 5 10

China

ASEAN

Rest of Asia–Pacific

Europe

United States

2017–24 (pp)

2024–25 (pp)

ตลาดส่งออก ASEAN

สง่ออกไปสหรฐัฯ มากขึน้

น าเขา้จากจีนมากขึน้

+5.7 +1.6

+5.0 +2.5

อาเซียนเกินดุลการค้ากับสหรัฐฯ มากข้ึน 
แต่ขาดดุลการค้ากับจีนเพ่ิมข้ึน

ข้อตกลง ART สะท้อนแรงกดดันให้อาเซียนต้องปรับสมดุล
การค้ากับสหรัฐฯ มากข้ึน

อาเซียนเป็นผู้รับประโยชน์จากการผลิตผ่านประเทศ
ท่ีสาม ท่ามกลางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนท่ีลดลง

อาเซียนเป็นตลาดส้าคัญรองรับการเปล่ียนทิศทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน แต่เผชิญท้ังการแข่งขัน
ท่ีรุนแรงจากสินค้าจีน และนโยบายภาษีน้าเข้าสหรัฐฯ ท่ีมุ่งเป้าคู่ค้าท่ีเกินดุลการค้ากับสหรัฐฯ สูง

ตลาดน าเข้า ASEAN

ตัวอย่างข้อตกลง ART มีสหรัฐฯ ต้องการจาก ASEAN

ปัจจุบันมีเพียงมาเลเซีย กัมพูชา และอินโดนีเซียที่ลงนาม ART 
กับสหรัฐฯ แต่มีแนวโน้มที่ประเทศอาเซียนอื่นจะถกูกดดันให้เร่งเจรจา 
ART มากขึน้ ผา่นการใชน้โยบายภาษีน าเขา้ภายใต้ Sec. 301 หลายประเด็น

ในการตรวจสอบประเทศอาเซียน เช่น ไทยและเวียดนาม

เปิดตลาดสินค้า U.S. 
ลด/ยกเลิก ภาษีน าเขา้สนิคา้สหรฐัฯ 
และลด/ยกเลิก Non-Tariff Barriers 

Labor / Forced Labor 
เพ่ิมมาตรการหา้มน าเขา้สินคา้ที่ผลติ

โดยการใชแ้รงงานบงัคบั

Economic Security Alignment 
รว่มมือกบัสหรฐัฯ ในการตรวจสอบการลงทนุ
 และการป้องกนัการสวมสิทธ์ิหรอืหลีกเลี่ยงภาษี

U.S. purchases
เพ่ิมการน าเขา้หรอืจดัซือ้สินคา้สหรฐัฯ 
เชน่ พลงังาน เกษตร และ เครือ่งบิน

IP / regulatory reform 
เพ่ิมการคุม้ครองทรพัยส์ินทางปัญญา และ

ปรบักฎระเบียบเพ่ือลดอปุสรรคตอ่ธุรกิจสหรฐัฯ

เปิด Digital trade
ลดขอ้จ ากดัดา้นการคา้ดิจิทลั เช่น ไมเ่ก็บ
ภาษีดิจิทลัที่เลือกปฏิบตัิตอ่บรษัิทสหรฐัฯ

การเปล่ียนแปลงสัดส่วนคู่ค้าของอาเซียน 
หนว่ย : pp
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จีนเข้ามามีบทบาทในอาเซียนมากข้ึนแทนท่ีญ่ีปุ่นท้ังในแง่การค้าและการลงทุน ซ่ึงท้าให้เศรษฐกิจอาเซียนมีความ
เช่ือมโยงกับจีนมากข้ึน เป็นท้ังโอกาสในการพัฒนาฐานการผลิต และความเส่ียงท่ีจะถูกสหรัฐฯ ตรวจสอบเข้มข้น

การส่งออกจากจีนมายังอาเซียนเร่งตัวข้ึนต่อเน่ือง 
เพ่ิมความเส่ียงต่อปัญหาสินค้าจีนทะลัก

จีนมีบทบาทเพ่ิมข้ึนในฐานะผู้ลงทุนหลักของอาเซียน 
โดยแซงหน้าผู้ลงทุนเดิมอย่างญ่ีปุ่นต้ังแต่ปี 2023

การลงทุนจีนในอาเซียนเพ่ิมความเช่ือมโยงห่วงโซ่อุปทาน
การผลิต แต่เพ่ิมแรงกดดันประเด็น Transshipment

การส่งออกของจีนมายังประเทศในอาเซียน
หนว่ย : ดชันี, 3 mm, คา่เฉลีย่ 2019 = 100

FDI Net Inflows ของจีนและญ่ีปุ่นในอาเซียน 
หนว่ย : USD Billion  (ที่มา : ASEAN Secretariat)

FDI Net Inflows ของจีนในอาเซียน รายอุตสาหกรรม
หนว่ย : USD Billion

ความเชื่อมโยงกับจีนที่มากขึน้ช่วยหนุนการค้าและการลงทุน 
แต่เพิ่มความเสี่ยงจากการพึ่งพาจีนและปัญหาสินค้าทะลักจาก

ก าลังการผลิตส่วนเกนิ กระทบความสามารถในการแขง่ขนัและการท าก าไร
ของผูผ้ลติภายในอาเซียน

ห่วงโซ่อุปทานของอาเซียนเชื่อมโยงกับจีนมากขึน้ แทนที่ญ่ีปุ่น 

ผา่นการลงทนุทางตรงจากจีนท่ีเพิ่มขึน้ ตามฐานการผลติ
และการคา้สนิคา้ขัน้กลางที่แขง็แกรง่ขึน้ของจีน

ความเชื่อมโยงด้านการลงทุนจากจีนเพิ่มความเส่ียงดา้น 
Transshipment ภายใต้นโยบายการค้าสหรัฐฯ โดยสดัสว่น FDI จากจีน
ในอาเซียนเพิ่มจาก 6.8% ในช่วงปี 2012–2019 เป็น 10.7% ในปี 2025 
ขณะที่สดัสว่น FDI จากจีนในภาคการผลติเพิ่มขึน้ชดัเจนหลงัสงคราม
การคา้ปี 2018 แตะ 27% ของ FDI ภาคการผลติอาเซียนในปี 2025

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ General Administration of Customs, ASEAN Secretariat และ CEIC
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โอกาสของไทยในเอเชีย

ไทยมีโอกาสได้รับประโยชน์และต่อยอดจากการเติบโตของเอเชีย
จากการอยู่ในภูมิภาคท่ีมีศักยภาพและมีความเช่ือมโยงทางเศรษฐกิจสูง 
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ไทยมีความสัมพันธ์ด้านการค้า การลงทุน และการท่องเท่ียวกับเอเชียเพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง แต่ผ่านจีนเป็นหลัก 
สะท้อนว่าไทยยังมีโอกาสท่ีจะพัฒนาความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจกับประเทศเอเชียอ่ืน ๆ อยู่มาก

การขยายตัวของการค้าระหว่างไทยกับเอเชียในช่วงหลัง
กระจุกตัวอยู่ท่ีการน้าเข้าสินค้าจากจีนเป็นหลัก

ประเทศในเอเชียโดยเฉพาะญ่ีปุ่นและจีนเป็นแหล่งทุนส้าคัญ
ของเม็ดเงิน FDI ขณะท่ีธุรกิจไทยยังเน้นลงทุนในอาเซียน

นักท่องเท่ียวเอเชียยังเป็นกลุ่มหลักท่ีเข้ามาท่องเท่ียวไทย
โดยระยะหลังตลาดอินเดียมีความส้าคัญมากข้ึน

มูลค่าส่งออกและน าเข้าไทยกับเอเชียแปซิฟิก
หนว่ย : % สดัสว่นตอ่มลูคา่สง่ออก / น าเขา้ของไทยทัง้หมด 

จ านวนนักท่องเทีย่วเอเชียแปซิฟิกทีเ่ดนิทางเข้าไทย
หนว่ย : ลา้นคน (ที่มา : กระทรวงการทอ่งเที่ยวและกีฬา)

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ Trade Map, ธนาคารแหง่ประเทศไทย, CEIC และกระทรวงการทอ่งเที่ยวและกีฬา 

สัดส่วนการลงทุนทางตรงระหว่างไทยและเอเชียแปซิฟิก*
หนว่ย : % ของยอดคงคา้ง FDI/TDI ทัง้หมด (ที่มา : ธปท.)
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นกัทอ่งเที่ยวจากเอเชียแปซิฟิกคิดเป็นสดัสว่นราว 65% 
ของนกัทอ่งเที่ยวทัง้หมดที่เดินทางเขา้ไทยในปี 2025 โดยสว่นใหญ่

เป็นนกัทอ่งเที่ยวจากจีนและอาเซียน

ดุลการค้าไทยกับเอเชียแปซิฟิก
หนว่ย : Billion USD
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ไทยต้ังอยู่ในภูมิภาคท่ีเป็นแรงขับเคล่ือนส้าคัญของเศรษฐกิจโลก จึงมีโอกาสในการใช้ความเช่ือมโยงน้ี 
ยกระดับศักยภาพของการเติบโตของท้ังเศรษฐกิจและธุรกิจไทย

ขยายบทบาทของเอเชียในฐานะ 
"ตลาด" ของไทย

• เอเชียยงัเป็นภมิูภาคที่มีการเติบโตทางเศรษฐกิจสูงกว่า
ค่าเฉลี่ยโลก และมีชนชัน้กลางขนาดใหญ่ที่มีก าลงัซือ้
เพิ่มขึน้ตอ่เนื่อง

• โครงสร้างความต้องการของแต่ละประเทศมีความ
หลากหลาย เปิดโอกาสใหไ้ทยเจาะทัง้ตลาดขนาดใหญ่และ
ตลาดเฉพาะกลุม่ที่สอดคลอ้งกบัจดุแข็งของไทย

• ในภาคท่องเที่ยว ไทยสามารถขยายฐานนักทอ่งเที่ยว
จากตลาดใหม่ไดม้ากขึน้ ลดการพึง่พาตลาดหลกัเพียง
ไมก่ี่ประเทศ

ใช้เอเชียเป็นฐานสร้างการเติบโต
ของธุรกิจไทย

• การเชื่อมโยงทางเศรษฐกิจภายในเอเชียที่แน่นแฟ้นขึน้ 
ท าใหก้ารลงทนุขา้มพรมแดนและการกระจายหว่งโซอ่ปุทานมี
บทบาทมากขึน้

• หลายประเทศในเอเชียยงัอยูใ่นช่วงพัฒนาโครงสร้าง
พืน้ฐาน เมือง และภาคบรกิาร ซึง่สอดคลอ้งกบัความ
เช่ียวชาญของธุรกิจไทยในหลายสาขา

• การออกไปลงทุนในภมิูภาคสามารถช่วยธุรกิจไทย 
ใหเ้ขา้ถึงตลาดใหม ่แหลง่วตัถดุิบ และเครอืขา่ยผูผ้ลติใน
ภมูิภาคไดโ้ดยตรง

ใช้ต าแหน่งที่ต้ังและความเชื่อมโยงของ
ไทยให้เกิดประโยชน์มากขึ้น

• ไทยมีเครือข่ายความตกลงทางการค้าและความ
เชื่อมโยงด้านคมนาคมกับประเทศในภมิูภาคค่อนข้าง
พร้อม เมื่อเทียบกบัหลายประเทศ

• กระแสการกระจายฐานการผลิตและห่วงโซ่อุปทานใน
เอเชียเปิดโอกาสให้ไทยมีบทบาทมากขึน้ ในฐานะ
ศนูยก์ลางการผลติ การขนสง่ และบรกิาร

• ไทยมีศักยภาพทีจ่ะเป็นผู้ไดรั้บประโยชนจ์ากการเติบโต
ของเอเชีย หากสามารถยกระดบัขีดความสามารถของ
แรงงาน เทคโนโลยี และโครงสรา้งพืน้ฐานไดต้อ่เนื่อง

ความสมัพนัธ์ทางการคา้ของไทยกบัเอเชียเพิ่มขึน้ต่อเนือ่ง 
แต่ยงัขบัเคลือ่นจากการน าเขา้เป็นหลกั

ไทยยังมีโอกาสยกระดับเอเชียให้เป็นตลาด
สินค้า บริการ และการท่องเทีย่วไทยมากขึน้

เอเชียไม่ได้เป็นเพียงแหล่งเงนิลงทุนทีเ่ข้ามาในไทย
 แต่ยังเป็นพืน้ทีท่ีธุ่รกิจไทยสามารถขยายธุรกิจ 
การลงทุน และเครือข่ายการผลิตได้มากขึน้

การอยู่กึง่กลางของภมิูภาคและการมีกรอบความร่วมมือ
ทางเศรษฐกิจจ านวนมาก ช่วยให้ไทยมีศักยภาพเป็นจุด

เชือ่มโยงสินค้า เงนิลงทุน และผู้คนภายในเอเชีย

ที่มา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC

ปรับท้ังหน้า



Disclaimer
This document is made by The Siam Commercial Bank Public Company Limited (“SCB”) for the purpose of providing information summary only. Any information and analysis

herein are collected and referred from public sources which may include economic information, marketing information or any reliable information prior to the date of this

document. SCB makes no representation or warranty as to the accuracy, completeness and up-to-dateness of such information and SCB has no responsibility to verify or to proceed

any action to make such information to be accurate, complete, and up-to-date in any respect. The information contained herein is not intended to provide legal, financial or tax

advice or any other advice, and it shall not be relied or referred upon proceeding any transaction. In addition, SCB shall not be liable for any damages arising from the use of

information contained herein in any respect.

https://www.surveymonkey.com/r/Asia-economy-071026
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