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AI Supercycle : ไทยควรอยู่ตรงไหนในห่วงโซ่เทคโนโลยีโลก   
 
KEY SUMMARY 
_____ 

อุปสงค์ AI ยังโตแรง  แต่เผชิญความเส่ียงสูงข้ึนจาก ความไม่แน่นอนของ
ผลตอบแทน ด้าน การลงทุน ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ และสงคราม
เทคโนโลยี  

แม้ AI supercycle ยังไม่ส้ินสุด แต่การเติบโตในระยะต่อไปของ AI คาดว่าจะเผชิญความเส่ียงท่ีสูงข้ึน ท้ังจาก  
วัฏจักร AI ท่ีก าลังเข้าสู่ช่วงท่ีตลาดเร่ิมจับตาความเส่ียงของการเกิด ฟองสบู่  (AI Bubble) มากข้ึน โดย SCB EIC 
มองว่า วัฏจักร การเติบโตของการลงทุนเทคโนโลยี AI จะยังคงด าเนินต่อ ไป  สะท้อนได้จากการลงทุนด้าน AI  
ในสหรัฐฯ ท่ีมีแนวโน้มขยายตัวต่อเน่ือง โดย คาดว่ามูลค่าการลงทุนของกลุ่ม Hyperscalers จะ เติบโต เฉล่ียราว  
48%  ต่อปี  (CAGR 2025-2027) จนมีมูลค่า อยู่ท่ีราว 1 ล้านล้าน ดอลลาร์สหรัฐ  ในปี 2027  อย่างไรก็ตาม AI 
ก าลังเข้าสู่ช่วงเปล่ียนผ่านส าคัญ จากระยะของการเร่งลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานไปสู่ระยะ ของ การสร้างรายได้   
โดยระยะข้างหน้าผู้ประกอบการต้องพิสูจน์ว่า AI สามารถสร้างรายได้และผลตอบแทนจากการลงทุนได้จริง  
ขณะเดียวกัน ความขัดแย้งในตะวันออกกลางยังเพ่ิมแรงกดดันต่อต้นทุนพลังงาน โลจิสติกส์ และวัตถุดิบส าคัญใน
ห่วงโซ่อุปทานเซมิคอนดักเตอร์  ซ่ึงอาจท าให้ต้นทุนการผลิตชิปข้ันสูงและการลงทุน ใน  Data center  
ปรับสูงข้ึน นอกจากน้ี สงครามเทคโนโลยีและมาตรการกีดกันการค้าของสหรัฐฯ ยัง เป็นอีกปัจจัยท่ี เพ่ิมความไม่
แน่นอนต่อต้นทุนชิปข้ันสูงและ AI server ในตลาดโลก   

การเติบโตของ AI ช่วยหนุนให้รอบการเติบโตของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์โลก
ยาว นานข้ึน  แต่ ผลประโยชน์ ยังกระจุกตัว อยู่ ในกลุ่มสินค้า AI-related เป็นหลัก  

การเติบโตของ AI ช่วยยืดรอบการเติบโตของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์โลกให้ยาวนานข้ึนกว่ารอบท่ีผ่านมา  
โดยเฉพาะ อานิสงส์ จากการลงทุนใน AI Infrastructure ท้ัง Data center, AI Server, Semiconductor, Storage 
และอุปกรณ์ท่ีเก่ียวข้อง  จากข้อมูล Trade Map สะท้อนว่า มูลค่าการส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์โลกท่ีเก่ียวข้อง
กับ AI ในหมวด HS 84 และ 85 ซ่ึงเป็นกลุ่มสินค้าท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยี AI เติบโตเร่งข้ึนจากเฉล่ีย 8.9% และ 
10.3% (CAGR 2020-2022) เป็น 35.6% และ 11.5% (CAGR 2023-2025) สะท้อนอุปสงค์ท่ีเพ่ิมข้ึนอย่างมาก
จากกระแสการลงทุนด้าน AI ท่ัวโลก  ขณะท่ีกลุ่มสินค้าท่ีไม่เก่ียวข้องกับ AI อย่างเคร่ืองใช้ไฟฟ้าและสินค้า
อิเล็กทรอนิกส์ท่ัวไป  ขยายตัวชะลอลงหรือทรงตัว จากเฉล่ีย 3.9% และ 7.4% CAGR เหลือ 4.0% และ 3.2% 
CAGR ในช่วงเวลาเดียวกัน  สะท้อนว่า แนวโน้ม การฟ้ืนตัวของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์โลก จะ ยังเป็น  
ในลักษณะ  K-shaped ท่ีฟ้ืนตัว ไม่เท่ากันในทุกกลุ่มสินค้า  โดยกลุ่มท่ีอยู่ในห่วงโซ่ AI Infrastructure จะเติบโตโดดเด่น
กว่ากลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ท่ัวไปท่ียังถูกกดดันจากอุปสงค์ผู้บริโภคและเศรษฐกิจโลกท่ีเปราะบาง  เน่ืองจากเม็ดเงิน
ลงทุน AI ยังเน้นอยู่ในห่วงโซ่ AI Infrastructure โดยเฉพาะเซมิคอนดักเตอร์ข้ันสูง อุปกรณ์เครือข่าย และ Data 
center ขณะท่ีการประยุกต์ใช้ AI ในสินค้าอุปโภคบริโภคยังอยู่ในช่วงเร่ิมต้น  
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ไต้หวันยังคงเป็นห่วงโซ่อุปทานชิปต้นน้ าท่ีส าคัญของโลก ขณะท่ี บทบาทของ จีน  
ในสินค้าข้ันสูงถูกจ ากัดมากข้ึน จากมาตรการกีดกันทางการค้า  

ไต้หวันยังคงเป็นศูนย์กลางส าคัญของห่วงโซ่อุปทาน AI โลก โดยเฉพาะชิปข้ันสูงและวงจรรวม ซ่ึงมี TSMC เป็น  
ผู้เล่นหลัก และมีสัดส่วนการผลิตชิปข้ันสูงราว 90% ของโลก  จากแรงหนุนของ AI ท าให้ไต้หวันครองบทบาท  
ผู้ส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ข้ันสูงอันดับต้นของโลก โดยเฉพาะการส่งออกคอมพิวเตอร์ท่ีรวมถึงช้ินส่วนข้ันสูง
อย่าง  AI server กับ GPU server ท่ีเติบโตเฉล่ียสูงถึง 61% CAGR ในช่วงปี 202 0-2025 ขณะท่ีจีนยังเป็นฐาน
การผลิตคอมพิวเตอร์และอิเล็กทรอนิกส์ขนาดใหญ่ ของโลก  แต่บทบาทในสินค้าข้ันสูงเร่ิมถูก ลดทอนลง จาก Trade 
War/Tech War และมาตรการควบคุมการส่งออกเทคโนโลยีของสหรัฐฯ ส่งผลให้การส่งออกสินค้าคอมพิวเตอร์
ข้ันสูงของจีนชะลอลง -2% CAGR ในช่วงปี 2020 -2025 สวนทางกับไต้หวันท่ีได้ประโยชน์จากความต้องการ AI 
และการย้ายห่วงโซ่อุปทานออกจากจีน  ท้ังน้ี แม้ว่า จีนยังคงมีบทบาทในสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ท่ัวไป แต่การเติบโตเร่ิม
ชะลอตัวและ ต่ ากว่า กลุ่มประเทศ อาเซียนในบางกลุ่ม สินค้า  เช่น กลุ่มอุปกรณ์ ไฟฟ้าก าลัง อุปกรณ์ส่ือสาร และ PCB 

อาเซียนก าลังก้าวเข้ามาเป็นฐานการผลิตส าคัญแห่งใหม่ ในห่วงโซ่อุปทาน AI โลก  
สะท้อนจากภาคการค้าและการลงทุนท่ีขยายตัวต่อเน่ือง  

การกระจายความเส่ียงของห่วงโซ่อุปทานออกจากจีน และอุปสงค์จาก AI ท่ีเติบโตต่อเน่ือง  เป็นปัจจัยส าคัญ  
ท่ีสนับสนุนการขยายบทบาทของอาเซียนในห่วงโซ่อุปทานอิเล็กทรอนิกส์โลกในระยะข้างหน้า  ในด้านการค้า อาเซียน  
มีบทบาทในห่วงโซ่อุปทานต้นน้ ามากข้ึน  โดยจากข้อมูล Trade Map พบว่า มาเลเซียมีมูลค่าการส่งออก IC และชิป
ข้ันสูงเติบโตเฉล่ียสูงสุดท่ี 13% ต่อปีในช่วงปี 2020 –2025 ตามด้วยเวียดนาม 9% สิงคโปร์ 8% และไทย 8%  
ตามล าดับ  ขณะเดียวกัน อาเซียนยังเป็นฐานผลิตคอมพิวเตอร์และส่วนประกอบส าคัญของโลก โดยในปี 2025 
เวียดนามมีมูลค่าส่งออก สูงถึง  6.35 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ รองลงมาคือ  ไทยและมาเลเซีย  ท่ีมีมูลค่าส่งออก
คอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ 2.26 และ 1.54 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐ ตามล าดับ  นอกจากน้ี อาเซียนยังมีบทบาท
เพ่ิมข้ึนในสินค้า ท่ีเก่ียวกับ AI Infrastructure และ Data center เช่น อุปกรณ์ ไฟฟ้าก าลัง อุปกรณ์ส่ือสาร และ PCB 
นอกจากน้ี ในด้านการลงทุน อาเซียนสามารถดึงดูด FDI ในอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ เฉล่ียราว 1.2 หม่ืนล้าน
ดอลลาร์สหรัฐต่อปี  ในช่วงปี 2021–2024 หรือราว 12% ของ Greenfield investment ด้านเซมิคอนดักเตอร์
โลก  แม้อาเซียนยังไม่ใช่ผู้น าด้านชิปต้นน้ า แต่ก าลังมีบทบาทส าคัญในข้ันกลางและปลายน้ า เช่น การประกอบ 
ทดสอบ บรรจุภัณฑ์ชิป PCB และช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ข้ันสูง สะท้อนการยกระดับจากฐานการผลิตทางเลือกสู่
หน่ึงใน ฐานการผลิต ส าคัญของห่วงโซ่อุปทาน อุตสาหกรรม เทคโนโลยีโลก  

ไทยควรเร่งยกระดับอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ไทยไปสู่ห่วงโซ่อุปทานท่ีมี
มูลค่าเพ่ิมมากข้ึนกว่าเดิม  

SCB EIC มองว่า ไทยยังมีโอกาสยกระดับจากฐานการผลิตอิเล็กทรอนิกส์เดิม ไปสู่ฐาน การ ผลิตช้ินส่วนและ
อุปกรณ์ท่ีเช่ือมโยงกับห่วงโซ่อุปทาน AI มากข้ึน  โดยเลือกแข่งขันในกลุ่มท่ีมีศักยภาพและต่อยอดจากฐานเดิมได้ เช่น 
ชิป PCB ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ข้ันสูง คอมพิวเตอร์/ HDD อุปกรณ์ไฟฟ้าก าลัง และช้ินส่วน ท่ีเก่ียวข้องกับ  Data 
center แทนการ ลงทุนใน ทุกกิจกรรม ตลอดห่วงโซ่อุปทาน  ขณะเดียวกัน ต้องเร่งยกระดับ R&D และ เพ่ิมสัดส่วน  
Local content เพ่ือลดการพ่ึงพาการน าเข้า และสร้าง มูลค่า เพ่ิม ในสินค้า และลดความเส่ียงจากมาตรการภาษีและกฎ
แหล่งก าเนิดสินค้าท่ีเข้มงวดข้ึน  นอกจากน้ี การเตรียมโครงสร้างพ้ืนฐานด้านพลังงาน น้ า ดิจิทัล และโครงข่าย
ส่ือสารท่ีมีเสถียรภาพ จะเป็นปัจจัยส าคัญในการดึงดูดการลงทุนเทคโนโลยีข้ันสูง  ท้ายท่ีสุด ไทยจ าเป็นต้องเร่ง
พัฒนาก าลังคนทักษะสูง ท้ังวิศวกร ช่างเทคนิค ผู้เช่ียวชาญ Data center ระบบอัตโนมัติ ซอฟต์แวร์ และ Data 
analytics เพ่ือรองรับการยกระดับอุตสาหกรรม อิเล็กทรอนิกส์ ในระยะยาว  
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ปรากฏการณ์ " AI Supercycle" แรงขับเคล่ือนอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์โลก  

อุปสงค์ AI ยังคง เติบโต และถูกน าไปใช้ในหลายมิติ  ท่ามกลางความ เส่ียง ท่ีเพ่ิมสูง ข้ึน  

ในช่วงที่ผ่านมา เทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ หรือ AI ไดเ้ขา้มามีบทบาทมากขึน้ในหลากหลายมิติ ตัง้แต่รูปแบบการใช้

งานทั่วไปอย่างปัญญาประดิษฐ์เชิงสรา้งสรรค ์(Generative AI) ที่เป็นเหมือนผูช้่วยอจัฉริยะที่สามารถสรา้งขอ้มลูทัง้

รูปภาพ เพลง หรือแนะน าคอนเทนตใ์หม่ ๆ ที่น่าสนใจใหก้ับผูใ้ชง้านได ้ขณะเดียวกัน ภาคธุรกิจเองก็ไดม้ีการน า AI  

ไปประยุกตใ์ชอ้ย่างแพร่หลายมากขึน้เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและลดตน้ทุน เช่น การวิเคราะหข์อ้มูลพฤติกรรมลูกคา้  

การวางแผนการผลิตสินคา้และบรกิาร ตลอดจนไปถึงกระบวนการบรหิารจดัการทรพัยากรบคุคล การยอมรบัเทคโนโลยี 

AI ที่เพิ่มสงูขึน้ในหลายประเทศทั่วโลก สะทอ้นถึงการเปล่ียนผ่านสู่เศรษฐกิจดิจิทัลและการขับเคล่ือนนวตักรรมดว้ย

ขอ้มูล โดยเฉพาะสหภาพยุโรปซึ่งเป็นหนึ่งในผูน้  าดา้นการขับเคล่ือนเทคโนโลยีของโลก โดยจากผลส ารวจประจ าปี 

2025 ในหวัขอ้ “Use of artificial intelligence in enterprises” ปี 20251 ระบวุ่า ภาคธุรกิจมีความตื่นตวัและมีแนวโนม้

ที่จะน า AI มาปรบัใชอ้ย่างแพรห่ลายมากยิง่ขึน้ โดยเฉพาะในกลุ่มธุรกิจขนาดใหญ่ที่มีสดัส่วนการเปิดรบัเทคโนโลยีนีส้งู

กว่ากลุ่มอื่น ๆ (รูปท่ี 1) 

 

 

 

 

 

 
1 ผลส ำรวจของสหภำพยุโรปหัวข้อ “Use of artificial intelligence in enterprises” ประจ ำปี 2025 โดยท าการส ารวจองคก์ร
ธุรกิจ 157,000 แห่งจากทัง้หมด 1.53 ลา้นแห่งในสหภาพยโุรป 

การคว้าโอกาสของไทยในห่วงโซ่อุปทาน AI ไม่ได้อยู่ท่ีการแข่ง ใน ทุกสนาม แต่อยู่ท่ีการเลือกแข่งในจุดท่ีไทย
มีแต้มต่อและยกระดับได้จริง ไทยจึงจ าเป็นต้องเร่งต่อยอดฐานการผลิตเดิมไปสู่สินค้าอิเล็กทรอนิกส์
มูลค่าเพ่ิมสูง ควบคู่กับการลงทุนด้าน R&D, Local content, โครงสร้างพ้ืนฐานพลังงานและดิจิทัล  
ซ่ึงหากไทยท าได้จริง ไทยจะมีโอกาสขยับจากฐานการผลิตแบบด้ังเดิม ไปสู่ฐานการผลิตเชิงยุทธศาสตร์  
ในห่วงโซ่อุปทาน AI ของภูมิภาคอาเซียนในระยะข้างหน้าได้อย่างสมบูรณ์  
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รูปท่ี 1 : องค์ กร ธุรกิจใน  EU มีการ น า AI มาปรับ ใช้มากข้ึน  โดยเฉพาะ ในกลุ่ม สารสนเทศ  

และการส่ือสาร  แล ะกลุ่ม ธุรกิจหรือบริการท่ีต้องใช้ความรู้และความเช่ียวชาญเฉพาะด้านสูง ขณะท่ีกลุ่ม

ธุรกิจอ่ืน ๆ ยังมีการน าไปใช้ งาน ค่อนข้างจ ากัด  

 

ท่ีมา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูผลส ารวจของสหภาพยโุรปในหวัขอ้ “Use of artificial intelligence in enterprises” ประจ าปี 2025 
นอกจากนี ้ผลส ารวจยงัพบอีกว่า กลุ่มธุรกิจ Information & Communication เช่น Software, Telecom, IT services, 

Digital platform และ Data-related services มีสดัส่วนการใชง้าน AI มากกว่าครึ่ง เนื่องจากเป็นกลุ่มที่มีความพรอ้ม

มากกว่ากลุ่มอื่น ๆ ทัง้ในดา้นฐานขอ้มลู บุคลากร และการด าเนินงานที่เป็นดิจิทลั รองลงมาคือธุรกิจหรือบรกิารที่ตอ้ง

ใชค้วามรูแ้ละความเชี่ยวชาญเฉพาะทางสงู เช่น ทนายความ บญัชี ที่ปรกึษาทางธุรกิจ, งานวิศวกรรม, การทดสอบและ

การวิเคราะหท์างเทคนิค และ R&D ที่มีสดัส่วนการใชง้านราว 1 ใน 3 ของทัง้หมด ในขณะท่ีกลุ่มอตุสาหกรรมอื่น ๆ เช่น 

ภาคอุตสาหกรรม ภาคบริการ การขนส่ง ก่อสรา้ง และอสังหาริมทรพัย ์ยังมีอัตราการใชง้าน AI ในระดับที่ค่อนขา้ง

จ ากัด หรือต ่ากว่า 25% เนื่องจากยงัคงเผชิญอุปสรรคดา้นทกัษะทางดิจิทลัของบุคลากร และยงัคงขาดกรณีตวัอย่าง

ของการน าไปประยุกตใ์ชง้านจริงที่สามารถสรา้งผลตอบแทนทางธุรกิจไดอ้ย่างเป็นรูปธรรม ส่งผลใหก้ารขับเคล่ือน 

ยงัเป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไป  

อนึ่ง แนวโนม้ความตอ้งการเทคโนโลยี AI ที่เพิ่มมากขึน้ต่อเนื่อง ไดก้ลายเป็นแรงขับเคล่ือนส าคัญของการลงทุนใน

โครงสรา้งพืน้ฐานที่รองรบั AI ส่งผลใหก้ารลงทุนดา้น AI ทั่วโลกเติบโตขึน้อย่างกา้วกระโดด สอดคลอ้งกับขอ้มูลของ 

Gartner ที่คาดการณว์่า ยอดใชจ้่ายดา้น AI ทั่วโลกมีแนวโนม้เพิ่มขึน้จาก 1.7 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั ในปี 2025 มาอยู่

ที่ 3.4 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั ในปี 2027 โดยมีค่าใชจ้่ายดา้นการลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐาน AI เป็นปัจจยัขบัเคล่ือน

หลกั (รูปท่ี 2) 
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รูปท่ี 2 : ยอดใช้จ่ายด้าน AI ท่ัวโลกคาดว่าจะขยายตัวต่อเน่ือง  โดยเฉพาะค่าใช้จ่ายด้านการลงทุน

โครงสร้างพ้ืนฐาน AI ของกลุ่ม Hyperscalers  

ท่ีมา : การวเิคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ Gartner (as of May 2026)  

 

AI ยังคง ช่วยหนุนให้รอบการเติบโตของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์โลก ยาว นานข้ึน   

ปัจจบุนัการลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐาน AI ถกูขบัเคล่ือนโดยกลุ่มผูใ้หบ้รกิารระบบคลาวดข์นาดใหญ่ระดบั Hyperscale 

โดยมีปัจจยัขบัเคล่ือนหลกัมาจากโครงการก่อสรา้งศนูยข์อ้มลูขนาดใหญ่ (Data center) ซึ่งการขยายตวัไม่ไดจ้ ากัดอยู่

เพียงแค่กลุ่มซอฟตแ์วร ์แต่ยังไดส้รา้งแรงส่งมหาศาลไปยังห่วงโซ่อุปทานที่เก่ียวเนื่องอีกดว้ย โดยเฉพาะในกลุ่ม

อุตสาหกรรมเทคโนโลยีดิจิทัลและอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสข์ั้นสูงที่มีชิปประมวลผลขั้นสูงหรือชิป GPU เป็นแรง

ขบัเคล่ือนหลกัในการรองรบัการประมวลผลขอ้มลูที่มีความซบัซอ้นสงู กลายเป็นปรากฏการณ ์"AI Supercycle" ซึ่งใน

ห่วงโซ่อปุทาน AI ไม่ไดม้ีแค่เพียงคนออกแบบอย่าง NVIDIA หรือผูร้บัจา้งผลิตอย่าง TSMC เท่านัน้ แต่ยงัประกอบดว้ย

หลายกลุ่ม ตัง้แต่การออกแบบ การผลิตชิป ประกอบ/ทดสอบชิป ไปจนถึงการติดตัง้ระบบใน Data center และการ

ใหบ้รกิารดา้น AI  

ห่วงโซ่อุปทาน AI ไดส้รา้งโอกาสเติบโตให้กับกลุ่มสินคา้อิเล็กทรอนิกสโ์ลกในกลุ่มสินคา้ไฮเทค ดังนี ้ 1) ชิ้นส่วน

อิเล็กทรอนิกสท์ี่มีคุณภำพและเทคโนโลยีสูง (High-End Components) ไดแ้ก่ แผงวงจรไฟฟ้า (IC) ซึ่งรวมถึงชิป

ประมวลผลประสิทธิภาพสงู และแผ่นวงจรพิมพท์ี่มีความซบัซอ้นสงู (High-layer count PCBs) ซึ่งเป็นรากฐานส าคญั

ของฮารด์แวรร์ะดบัไฮเอนด ์2) กลุ่มคอมพิวเตอรแ์ละหน่วยเก็บข้อมูล ไดแ้ก่ คอมพิวเตอรแ์ละส่วนประกอบ และ

หน่วยจดัเก็บขอ้มลู (Data storage) ที่ตอ้งรองรบัการประมวลผลของ AI และ 3) กลุ่มไฟฟ้ำก ำลัง ไดแ้ก่ หมอ้แปลง

ไฟฟ้า สายไฟ/สายเคเบิล ตูค้วบคมุระบบไฟฟ้าและสวิตชบ์อรด์ (รูปท่ี 3) 
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รูปท่ี 3 :  แนวโน้มความต้องการเทคโนโลยี AI ท่ีขยายตัวมากข้ึน  ส่งผลให้ธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกับ

เทคโนโลยี AI เติบโต ข้ึน ตามไปด้วย  เช่น ช้ินส่วน/อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ และกลุ่มผู้ให้บริการ  Data 

center / ระบบ Cloud  

 

ท่ีมา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC  

แนวโน้มกำรเติบโตของควำมต้องกำรเทคโนโลยี AI จะเป็นแรงขับเคลื่อนส ำคัญทีช่่วยยืดวัฏจักรกำรเติบโต
ของอุตสำหกรรมอิเล็กทรอนิกสโ์ลกให้ยำวนำนกว่ำรอบกำรเติบโตในอดีต  แต่ผลประโยชน์ยังมีแนวโน้ม
กระจุกตัวในกลุ่มสินค้ำ AI-related เป็นหลัก โดยเฉพาะการลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานดา้น AI ที่ขยายตัวแบบ 

กา้วกระโดด ทัง้ในกลุ่ม Data center, AI server, Semiconductor, Storage และอุปกรณอ์ื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง อย่างไรก็ดี 

การเติบโตของมลูค่าส่งออกสินคา้อิเล็กทรอนิกสโ์ลกยงัมีแนวโนม้กระจกุตวัอยู่เฉพาะบางกลุ่มสินคา้ สะทอ้นจากขอ้มลู 

Trade Map ที่ระบุว่า มูลค่าการส่งออกสินคา้อิเล็กทรอนิกสโ์ลกในหมวด HS Code 84 และ 85 ซึ่งเป็นกลุ่มสินคา้ 

ที่เก่ียวขอ้งกบัเทคโนโลยี AI2 ขยายตวัเรง่ขึน้อย่างมีนยัส าคญั โดยเติบโตเฉล่ียจาก 8.9% และ 10.3% CAGR ในช่วงปี 

2019-2022 มาอยู่ที่ 35.6% และ 11.5% CAGR ในช่วงปี 2023-2025 ซึ่งเป็นช่วงที่ความตอ้งการเทคโนโลยี AI เร่งตวั

ขึน้อย่างชดัเจน โดยเฉพาะในกลุ่มคอมพิวเตอรแ์ละส่วนประกอบ  

ในทางกลับกันมลูค่าการส่งออกสินคา้อิเล็กทรอนิกสโ์ลก ส าหรบักลุ่มสินคา้ที่ไม่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี AI ในหมวด

เดียวกัน ได้แก่ กลุ่มเครื่องใช้ไฟฟ้าและสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ทั่วไป กลับขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงหรือทรงตัว  

โดยเติบโตเฉล่ียจาก 3.9% และ 7.4% CAGR ในช่วงปี 2019-2022 มาอยู่ที่ 4.0% และ 3.2% CAGR ในช่วงปี 2023-

2025 สะทอ้นว่าการฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสโ์ลกมีแนวโนม้ขยายตัวไม่เท่าเทียมกัน (Uneven growth)  

 
2 กลุ่มสินคา้ที่เกี่ยวขอ้งกบัเทคโนโลยี AI ในหมวด HS Code 84 และ 85 เช่น คอมพิวเตอรแ์ละส่วนประกอบ, HDD, IC/ชิปขัน้สงู, 
อปุกรณช์ิป, PCB, อปุกรณส์ื่อสาร, และสินคา้ในกลุ่ม Power electronics เช่น หมอ้แปลงไฟฟ้า, สายไฟ/สายเคเบิล  
อปุกรณต์ดัต่อ/ควบคมุกระแสไฟฟ้า 
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ในทกุกลุ่มสินคา้มากขึน้ กล่าวคือกลุ่มที่อยู่ในห่วงโซ่ AI infrastructure จะเติบโตโดดเด่นกว่าตลาดโดยรวม ขณะที่กลุ่ม

สินคา้อิเล็กทรอนิกสท์ั่วไป หรือกลุ่มที่พึ่งพาอปุสงคผ์ูบ้ริโภคยงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัอย่างค่อนขา้งจ ากดัจากภาวะเศรษฐกิจ

โลกที่เปราะบาง (รูปท่ี 4) 

รูปท่ี 4 : แม้ ความต้องการ AI จะช่วยยืดรอบการเติบโตของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์โลก  

ให้ยาวนาน แต่ การเติบโตยังกระจุกตัวในกลุ่มสินค้า AI-related มากกว่าสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ท่ัวไป  

 
ท่ีมา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ Trade Map 

 

ความต้องการเทคโนโลยี AI ท่ียังคงไม่ส้ินสุด  ก าลังถูกท้าทายด้วยความเส่ียงท่ีมากข้ึน  

แม้กระแสควำมต้องกำร AI ยังขยำยตัวต่อเน่ือง แต่แนวโน้มกำรเติบโตในระยะข้ำงหน้ำจะเผชิญกับ 
ควำมเสี่ยงที่สูงขึ้นจำกแรงกดดัน 3 ด้ำนหลัก คือ 1) ผลตอบแทนจำกกำรลงทุน 2) ควำมเสี่ยงจำกปัญหำ 
ภูมิรัฐศำสตร ์และ 3) สงครำมเทคโนโลยีและมำตรกำรกีดกันทำงกำรค้ำของสหรัฐฯ 

1) ผลตอบแทนจำกกำรลงทุน ในช่วงไม่ก่ีเดือนที่ผ่านมา ทั้งผู้ประกอบการ นักลงทุน และผู้เชี่ยวชาญ 

ในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีต่างกังวลเรื่องฟองสบู่ AI ที่อาจก าลงัก่อตวัขึน้ โดย SCB EIC มองว่ำ รอบกำร

เติบโตของกำรลงทุนด้ำนเทคโนโลยี AI จะยังคงด ำเนินต่อจำกแนวโน้มกำรลงทุนของกลุ่มผู้ผลิตชิป

และผู้บริกำรระบบคลำวดข์นำดใหญ่ระดับ Hyperscale โดยเฉพาะกลุ่มผูใ้หบ้ริการจากสหรฐัฯ ทัง้นีจ้าก

ขอ้มลูของ Gartner คาดการณว์่า ในปี 2025 ยอดการใชจ้่ายดา้นโครงสรา้งพืน้ฐาน AI ทั่วโลกจะเติบโตจาก 

9.75 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั มาอยู่ที่ 1.89 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั ภายในปี 2027 โดยแรงขับเคลื่อนหลัก

มำจำก 1) กำรลงทุนของกลุ่มผู้ให้บริกำรรำยใหญ่ (Hyperscalers) สะทอ้นไดจ้ากขอ้มลูล่าสดุของ Wall 

Street ที่คาดว่ามูลค่าการลงทุนดา้น AI ในสหรฐัฯ ที่มีแนวโนม้ขยายตัวต่อเนื่อง เช่น Amazon, Alphabet, 

Microsoft, Meta, Oracle โดยคาดว่ามูลค่าการลงทุนรวมในปี 2026 จะเติบโตสูงถึง 70% และมีแนวโน้ม

ขยายตัวต่อเนื่องที่ 30% ในปี 2027 หรือมียอดลงทุนรวมราว 1 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั  เพื่อรองรบัความ

ตอ้งการใชง้าน AI ที่มีความซบัซอ้นและขยายวงกวา้งขึน้ในภาคธุรกิจ 2) รำยได้ของผู้ผลิตชิป AI ที่ยังคง
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เติบโต จากรายงานของ NVIDIA ซึ่งเป็นผู้ผลิตชิป AI รายใหญ่ของโลก ระบุว่า ในปี 2026 NVIDIA จะมี

รายไดร้วมอยู่ที่ 2.159 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั หรือเพิ่มขึน้ 65%YOY สะทอ้นว่า องคก์รต่าง ๆ ก าลงัเร่งตวั

จากช่วงทดลองสู่ช่วงลงทุน AI ที่ใชง้านจริงในวงที่กวา้งขึน้ ในระยะขา้งหนา้ AI supercycle ยังมีแนวโนม้

ด าเนินต่อ อย่างไรก็ตาม วัฏจักรดังกล่าวก าลังเขา้สู่ช่วงเปล่ียนผ่านส าคัญจากการเติบโตที่ขบัเคล่ือนดว้ย 

เม็ดเงินลงทุน ไปสู่ช่วงที่ผู้ประกอบการตอ้งพิสูจน์ว่า AI สามารถสรา้งผลลัพธ์ทางธุรกิจที่มีประสิทธิภาพ  

ทัง้รายไดแ้ละผลตอบแทนจากการลงทนุไดอ้ย่างยั่งยืน  

2) ควำมเสี่ยงจำกปัญหำภูมิรัฐศำสตร์ ความขัดแยง้ในตะวนัออกกลาง ตัง้แต่เดือน ก.พ. 2026 ที่ผ่านมา 

ที่สหรฐัฯ ไดเ้ริ่มโจมตีอิหรา่นจนขยายวงกวา้งและลกุลามกลายเป็นสงครามตะวนัออกกลางไดก้ดดนัใหร้าคา

พลงังานและตน้ทนุโลจิสติกสโ์ลกพุ่งสงูขึน้ จนส่งผลกระทบมายงัการคา้และการผลิตโดยรวมของโลก รวมถึง

อาจส่งผลกระทบต่อเนื่องไปถึงความตอ้งการลงทุนในเทคโนโลยี AI ในระยะข้างหน้าอีกดว้ย โดยจำก
รำยงำนขององคก์ำรกำรค้ำโลก (WTO) เม่ือเดือน มี.ค. 2026 ได้คำดกำรณแ์นวโน้มกำรเติบโตของ

กำรค้ำโลกไว้ 3 กรณี ได้แก่ 1) กรณีฐำน (Baseline) การคา้โลกมีแนวโนม้ชะลอลงมาอยู่ที่ 1.9% ในปี 

2026 จากที่ขยายตวัอยู่ที่ 4.6% ในปี 2025 จากผลของการเร่งน าเขา้สินคา้ของสหรฐั (Frontloading) และ

กระแสความตอ้งการ AI ที่โตดีเกินคาด ก่อนที่จะขยายตวัดีขึน้เป็น 2.6% ในปี 2027 2) กรณีสถำนกำรณ์

รุนแรงขึ้น (Worst case) จำกสงครำมยืดเยือ้ การคา้โลกอาจชะลอลงเหลือ 1.4 % ในปี 2026 ก่อนที่จะ

ขยายตวัดีขึน้เป็น 2.8% ในปี 2027 3) กรณีดีกว่ำคำด (Better case) สงครำมตะวันออกกลำงมีแนวโน้ม

จบเร็วกว่ำที่คำดและกระแส AI ยังแรงต่อเน่ือง ส่งผลใหก้ารคา้โลกขยายตัว 2.4 % ในปี 2026 และ

ขยายตวัดีต่อเนื่องที่ 2.7% ในปี 2027 ทั้งนี้คำดว่ำกำรเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้ำงของกำรค้ำโลกยังมี
แนวโน้มด ำเนินต่อไป ท่ำมกลำงแรงกดดันจำกกำรแบ่งขั้วทำงกำรค้ำและสงครำมตะวันออกกลำง 
ที่ยังคงไม่สิ้นสุด อีกทั้ง ยังมีควำมไม่แน่นอนว่ำกระแสของ AI ในฐำนะแรงขับเคลื่อนกำรค้ำโลก 
จะด ำเนินต่อไปได้นำนแค่ไหน และคำดว่ำแม้สงครำมตะวันออกกลำงจะยุติ แต่ผลกระทบต่อห่วงโซ่
อุปทำนเซมิคอนดักเตอร์และ AI อำจยังไม่หมดไป โดยเฉพำะแรงกดดันด้ำนรำคำพลังงำนที่พุ่ง
สูงขึน้และวิกฤตกำรณก์ำรขำดแคลนก๊ำซฮีเลียมทีอ่ำจจะไม่สำมำรถกลับไปฟ้ืนตัวได้เร็วและกดดัน
ให้รำคำต้นทุนกำรผลิตชิปขั้นสูงปรับตัวสูงขึ้น ส่งผลกระทบต่อเน่ืองมำยังกำรขยำยตัวของกำร
ลงทุนในโครงสร้ำงพืน้ฐำน AI ในระยะข้ำงหน้ำ 

3) สงครำมเทคโนโลยีและมำตรกำรกีดกันทำงกำรค้ำของสหรัฐฯ มาตรการควบคุมการส่งออกเทคโนโลยี

และการปรบัขึน้ภาษีชิปขัน้สงูของสหรฐัฯ ตัง้แต่ตน้ปี 2026 ก าลงักลายเป็นอีกแรงกดดนัส าคญัต่อตน้ทนุการ

ลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน AI ทั่วโลก หลงัสหรฐัฯ ปรบัโครงสรา้งภาษีน าเขา้ชิปขัน้สงูและผลิตภณัฑท์ี่เก่ียวขอ้ง

ในอัตรา 25% จากทุกประเทศรวมถึงไทย แมผู้ป้ระกอบการบางกลุ่มในสหรฐัฯ โดยเฉพาะผูล้งทุนใน U.S. 

Data Centers, R&D และ Startup อาจไดร้บัผลกระทบโดยตรงจ ากดักว่า จากการไดร้บัการยกเวน้ภาษีเหลือ 

0% อีกทั้ง สหรัฐฯ ยังอนุญาตให้ NVIDIA จ าหน่ายชิปขั้นสูงบางประเภท เช่น H200 ให้กับจีนไดภ้ายใต้

เงื่อนไขที่ต้องส่งผ่านมายังสหรัฐฯ ก่อนด้วยเหตุผลด้านความมั่นคงและเพื่อรักษาความได้เปรียบทาง

เทคโนโลยี แต่ตน้ทุนชิปขั้นสูงและ AI server ในตลาดโลกยังมีแนวโนม้ปรบัสูงขึน้จากขอ้จ ากัดทางการคา้

และห่วงโซ่อุปทานที่มีความซบัซอ้นมากขึน้ เนื่องจากกลุ่มผูเ้ล่นนอกสหรฐัฯ ที่ถูกจ ากัดอย่างจีน อาจตอ้งใช้
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ชิปรุ่นที่มีสมรรถนะต ่ากว่าหรือรอสินคา้นานขึน้ ส่งผลใหเ้กิดความเหล่ือมล า้ดา้นตน้ทุนและการแข่งขนัดา้น

เทคโนโลยี AI ระหว่างผูเ้ล่นในสหรฐัฯ กบัผูเ้ล่นนอกสหรฐัฯ มีแนวโนม้เพิ่มขึน้ในระยะขา้งหนา้  

New Electronics Landscape : ไต้หวัน ยังครอง ต าแหน่งผู้น าในระดับ ต้นน้ า  

ขณะท่ี อาเซียน ข้ึนแท่น ฐานการผลิต ใหม่ ของโลก  

ไต้หวัน ยังคงเป็นห่วงโซ่อุปทาน ชิปต้นน้ า ท่ีส าคัญของโลก  ขณะท่ี บทบาทของจีนในสินค้าข้ัน

สูงถูกจ ากัดมากข้ึนจาก มาตรการกีดกันทางการค้า  

ไต้หวันยังคงเป็นผู้ผลิตรำยใหญ่ของโลกในกลุ่มสินค้ำเทคโนโลยีขั้นสูง มลูค่าการส่งออกสินคา้อิเล็กทรอนิกส์

โลกในปัจจุบันเร่งตัวขึน้จากความต้องการเทคโนโลยี AI โดยพบว่า ไต้หวันเป็นศูนย์กลางของเทคโนโลยีและ

อุตสาหกรรมชิปตน้น า้ ซึ่งในปัจจุบนัมีสดัส่วนการผลิตชิปขัน้สงูมากถึงราว 90% ของปริมาณการผลิตชิปขัน้สงูทั่วโลก 

โดยมีบรษิัท TSMC เป็นก าลงัส าคญั สอดคลอ้งกบัขอ้มลูของ Trade Map ที่พบว่า ไตห้วนัครองต าแหน่งผูส่้งออกสินคา้

อิเล็กทรอนิกส์ขั้นสูงอันดับ 1 ของโลกในปี 2025 ด้วยมูลค่าการส่งออกรวมสูงถึง 3.92 แสนล้านดอลลารส์หรัฐ  

จากสินคา้ขับเคล่ือนหลักคือ กลุ่มวงจรรวม (IC) และชิปขั้นสูง (HS8542)3 ร่วมกับกลุ่มคอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ์ 

(HS8471) ไม่เพียงเท่ำน้ัน ไต้หวันยังขึน้แท่นเป็นผู้ส่งออกรำยใหญ่จำกกำรผลิตและส่งออกอุปกรณร์องรับ

กำรประมวลผล AI ดงันัน้ จึงถือไดว้่าเป็นเสาหลกัที่ส  าคญัในการส่งออกสินคา้คอมพิวเตอรแ์ละส่วนประกอบรายใหญ่

ของโลก โดยจากขอ้มลูพบว่าไตห้วนัมีมลูค่าการส่งออกสินคา้คอมพิวเตอรฯ์ ซึ่งรวมถึงการส่งออกชิน้ส่วนคอมพิวเตอร์

ขัน้สงู4 ไปยงัตลาดโลกเพิ่มขึน้เฉล่ีย 61% ต่อปี ระหว่างปี 2020-2025  

ขณะเดียวกัน จีนซ่ึงมีบทบำทส ำคัญในห่วงโซ่อุปทำนกำรผลิตคอมพิวเตอรท์ี่ส ำคัญของโลก แต่ก ำลังถูก

จ ำกัดด้วยควำมสำมำรถในกำรเข้ำถึงเทคโนโลยีต้นน ้ำมำกขึ้น ส่งผลใหจ้ีนก าลงัสญูเสียส่วนแบ่งตลาดในกลุ่ม

สินคา้เทคโนโลยีขัน้สงูใหก้ับไตห้วนั สะทอ้นผ่านมลูค่าการส่งออกสินคา้คอมพิวเตอรฯ์ รวมถึงชิน้ส่วนคอมพิวเตอรข์ัน้

สงูของจีนไปตลาดโลกที่ลดลงเฉล่ีย -2% ต่อปี ระหว่างปี 2020-2025 ซึ่งชนวนส าคญัมาจากมาตรการกีดกนัทางการคา้

ของสหรฐัฯ (Trade War/Tech War) ที่พุ่งเป้าในการเพิ่มก าแพงภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนควบคู่ไปกับมาตรการจ ากัด

การส่งออกเทคโนโลยีขัน้สงูไปยงัจีน อย่างชิป GPU และอปุกรณ ์AI เป็นตน้ (รูปท่ี 5) เช่นเดียวกับกำรส่งออกในกลุม่
สินค้ำอิเล็กทรอนิกสท์ั่วไปของจีนกเ็ร่ิมสูญเสียส่วนแบ่งตลำดมำกขึน้ สะท้อนจำกแนวโน้มกำรขยำยตัวทีต่ ่ำ

กว่ำประเทศในกลุ่มอำเซียน โดยเฉพาะในกลุ่มไฟฟ้าก าลงั อปุกรณส่ื์อสาร และแผ่นวงจรพิมพ ์(PCB)  

 

 
3 HS Code 8542 หมายถึง แผงวงจรไฟฟ้า, ชิปประมวลผลขัน้สงู เช่น ชิป GPU ส าหรบั AI 
4 HS Code 8471 หมายถึง คอมพิวเตอรแ์ละส่วนประกอบ, HDD และชิน้ส่วนที่เกี่ยวขอ้งกบั AI server กบั GPU server 
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รูปท่ี 5 : ไต้หวันยังเป็นเบอร์ 1 ในการผลิตเทคโนโลยีข้ันสูง ขณะท่ีจีน มีมูลค่าการส่งออกสินค้าไฮเทค

ชะลอลง โดยเฉพาะในกลุ่มสินค้าท่ีเก่ียวเน่ืองกับ กับ AI server กับ GPU server จากมาตรการกีดกัน

ทางการค้าของสหรัฐฯ   

 

ท่ีมา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ Trade Map 

อาเซียนก าลังก้าว ข้ึน มาเป็นฐานการผลิต สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ท่ี ส าคัญแห่งใหม่ ของโลก  

สะท้อน ได้ จากมูลค่า การค้าและการลงทุนท่ี ก าลัง ขยายตัวต่อเน่ือง  

1) ภำคกำรค้ำ อำเซียนมีบทบำทในห่วงโซ่อุปทำนต้นน ้ำมำกขึ้น โดยจากข้อมูล Trade Map พบว่า 

มาเลเซียมีมูลค่าการส่งออกสินคา้ IC และชิปขั้นสูงเติบโตเฉล่ียมากที่สุด โดยอยู่ที่ 13% ต่อปี ระหว่างปี 

2020-2025 ขณะที่เวียดนาม สิงคโปร ์และไทย เติบโตตามกันมาอยู่ที่ 9%, 8% และ 8% ต่อปี ตามล าดับ 
ขณะเดียวกันอำเซียนยังคงเป็นฐำนกำรผลิตสินค้ำกลุ่มสินค้ำคอมพิวเตอร์และส่วนประกอบที่

ส ำคัญของโลก จากข้อมูลของ Trade Map พบว่า ในปี 2025 เวียดนามมีมูลค่าการส่งออกสินค้า

คอมพิวเตอรแ์ละส่วนประกอบอยู่ที่ 6.35 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐั รองลงมาคือ ไทยและมาเลเซีย ที่มีมลูค่า

การส่งออกสินคา้คอมพิวเตอรอ์ยู่ที่ 2.26 และ 1.54 หมื่นลา้นดอลลารส์หรฐั ตามล าดบั นอกจำกนี ้อำเซียน
ยังเร่ิมมีบทบำทที่สูงขึ้นในกลุ่มสินค้ำอิเล็กทรอนิกส์และอุปกรณ์ไฟฟ้ำอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับกำร
ลงทุนโครงสร้ำงพื้นฐำน AI และ Data center โดยตรง โดยเฉพำะสินค้ำในกลุ่มไฟฟ้ำก ำลัง เช่น 
หม้อแปลงไฟฟ้ำ ตู้ควบคุมระบบไฟฟ้ำ สวิตชบ์อรด์ สำยไฟ และสำยเคเบิล รวมถึงอุปกรณส์ื่อสำร 

และแผ่นวงจรพิมพ ์หรือ PCB (รูปท่ี 6 และ 7) 
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รูปท่ี 6 : มูลค่าการส่งออกสินค้า ในกลุ่ม ไฟฟ้าก าลังของอาเซียนขยายตัวต่อเน่ือง จากอานิ สงส์ ของ
การเติบโต ด้าน โครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัล  และการลงทุน AI ท่ีขยายตัว   

 

ท่ีมา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ Trade Map 

รูปท่ี 7 : มูลค่าการส่งออก สินค้าอุปกรณ์ส่ือสารและ PCB ของจีนมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลง  และ มี

การพ่ึงพาห่วงโซ่อุปทาน ภาย ในกลุ่มอาเซียนมากข้ึน  

 

ท่ีมา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ Trade Map 

2) ภำคกำรลงทุน อาเซียนรวมถึงไทยก าลังก้าวขึน้มาเป็นฐานการผลิตส าคัญแห่งใหม่ในห่วงโซ่อุปทาน

อิเล็กทรอนิกสโ์ลก โดยเฉพาะในกลุ่มสินคา้ที่เก่ียวขอ้งกบัการขยายตวัของ AI และ Data center สะทอ้นจาก

มูลค่าการลงทุน FDI ของอาเซียนที่ขยายตัวสูงขึน้อย่างต่อเนื่องในช่วงที่ผ่านมา โดยจากข้อมูล ASEAN 

Investment Report 2025 ของสมาคมประชาชาติแห่งเอเชียตะวันออกเฉียงใต ้(ASEAN) ระบุว่า ในช่วง

ระหว่างปี ในช่วงปี 2021–2024 อาเซียนสามารถดึงดูดเม็ดเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI)  

ในอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอรไ์ดเ้ฉล่ียราว 1.2 หมื่นดอลลารส์หรัฐต่อปี หรือคิดเป็นสัดส่วนราว 12%  



13 
 

ของเงินลงทนุใหม่ (Greenfield investment) ดา้นเซมิคอนดกัเตอรท์ั่วโลก สะทอ้นไดว้่าอาเซียนก าลงักา้วเขา้

มามีบทบาทมากขึน้ในห่วงโซ่อุปทานเซมิคอนดกัเตอรโ์ลก อย่างไรก็ดี แมว้่าอาเซียนจะยงัไม่ใช่ผูผ้ลิตหลกัใน

กลุ่มชิปตน้น า้แต่ก็เป็นฐานการผลิตขัน้กลางและปลายน า้ที่ส  าคญัของห่วงโซ่อุปทาน AI เช่น การประกอบ/

ทดสอบชิป และบรรจุภัณฑช์ิปที่ส  าคัญของโลก รวมถึงการผลิตแผงวงจรไฟฟ้าและชิน้ส่วนสนับสนุนอื่น ๆ  

ซึ่งเป็นองคป์ระกอบส าคญัของห่วงโซ่อุปทานอิเล็กทรอนิกสข์ัน้สงู ดงันัน้ การขยายการลงทุนในอตุสาหกรรม

กลุ่มนีจ้ึงไม่ไดส้ะท้อนเพียงการย้ายฐานการผลิตเพียงอย่างเดียว แต่ยังสะท้อนให้เห็นว่าอาเซียนก าลัง

กลายเป็นฐานการผลิตที่ส  าคญัแห่งใหม่ในห่วงโซ่อปุทานเทคโนโลยีโลก  

ไทยควร เลือกสนามแข่ง ขันตรงไหน ใน  Value chain ?  

บทบำทของอำเซียนและไทยในห่วงโซ่อุปทำนอิเล็กทรอนิกสโ์ลกที่เพิ่มขึน้สะท้อนถึงกำรเปลี่ยนแปลงเชิง

โครงสร้ำงของห่วงโซ่อุปทำนกำรผลิตสินค้ำเทคโนโลยีโลก จากเดิมที่การผลิตกระจุกตวัอยู่แค่ในจีนหรือไตห้วนั

ไปสู่การกระจายตัวไปยังประเทศอื่นมากขึน้ เพื่อรองรบัความตอ้งการใหม่จาก AI และบริหารความเส่ียงของห่วงโซ่

อุปทานโลก ส าหรบัไทย การแข่งขนัในระยะขา้งหนา้อาจไม่ใช่การเขา้ไปมีส่วนร่วมในทุกกิจกรรมของห่วงโซ่อุปทาน  

แต่ควรเป็นการเลือกลงทุนในกลุ่มที่สอดคลอ้งกับศกัยภาพและสามารถต่อยอดจากฐานการผลิตเดิมได ้เพื่อยกระดบั

อตุสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสไ์ทยไปสู่ห่วงโซ่อปุทานที่มีมลูค่าเพิ่มที่สงูขึน้ โดยหำกพิจำรณำตำมโครงสร้ำงของห่วงโซ่

อุปทำนกำรผลิต พบว่ำ มีหลำยอุตสำหกรรมทีไ่ทยสำมำรถเร่งส่งเสริมให้เชื่อมโยงห่วงโซ่อุปทำน AI โลกได้ 

ดังนี ้(รูปท่ี 8) 

1. กลุ่มที่ควรให้ควำมส ำคัญสูง เน่ืองจำกเป็นกลุ่มที่มีกำรลงทุนใหม่อย่ำงต่อเน่ืองและเป็นกลุ่มสินค้ำ 
ทีเ่ติบโตไปกับเทรนดโ์ลก 

• อุตสำหกรรมชิปต้นน ำ้ (Front end / Back End ) แมไ้ทยยงัมีบทบาทที่ค่อนขา้งจ ากดัในอตุสาหกรรม

ชิป โดยมีสดัส่วนการส่งออกสินคา้ IC/Chips ที่รวมถึงชิปขัน้สงูไปตลาดโลกเพียงราว 1% ของมลูค่าการ

ส่งออกทั้งหมดในตลาดโลก เมื่อเทียบกับมาเลเซียที่มีบทบาทในห่วงโซ่อุปทานตน้น า้มากกว่า โดยมี

สดัส่วนการส่งออกสินคา้ในหมวดเดียวกนั อยู่ที่ราว 8% ของมลูค่าการส่งออกของโลก แต่การลงทนุของ

ผูผ้ลิตชิปรายใหญ่ที่เริ่มกระจายฐานการผลิตมายังอาเซียน ถือเป็นโอกาสส าคญัใหไ้ทยยกระดบัจาก

ฐานการผลิตอิเล็กทรอนิกสเ์ดิมสู่ห่วงโซ่อปุทานเซมิคอนดกัเตอรท์ี่มีมลูค่าเพิ่มสงูขึน้ 

• อุตสำหกรรมกลำงน ้ำ (Midstream product) อุตสาหกรรม PCB โลกเริ่มกลับมาฟ้ืนตัวในปีนี ้2025 

จากความตอ้งการ PCB ซบัซอ้นสงูในห่วงโซ่อุปทาน AI ที่เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยอาเซียนยงัเป็นหนึ่ง

ในฐานการผลิตที่ส  าคญัรองจากจีนและไตห้วนัที่เป็นผูผ้ลิตหลัก ทั้งนีม้าตรการกีดกันทางการคา้ของ

สหรฐัฯ ในช่วงที่ผ่านมา ท าใหไ้ทยกลายเป็นหนึ่งในฐานการผลิต PCB ที่ส าคญัของอาเซียน สะทอ้นได้

จากมลูค่าขอรบัการส่งเสริมการลงทุนของต่างชาติในอตุสาหกรรม PCB ที่สงูถึงกว่า 3.2 แสนลา้นบาท 

ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา (ปี 2023-2025) ส่งผลให้ในปี 2025 มูลค่าการส่งออก PCB ไทยไปตลาดโลก

กลับมาขยายตัวเร่งขึน้ถึง 18%YOY จาก 1%YOY ในปี 2024 โดยคาดว่า แนวโน้มการลงทุน PCB  
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ในไทยที่เติบโตสงูในช่วงก่อนหนา้ จะส่งผลใหม้ลูค่าการส่งออก PCB ของไทยขยายตวัต่อเนื่องในระยะ

ขา้งหนา้ 

• อุตสำหกรรมอุปกรณ์สื่อสำรและส่วนประกอบ (Midstream product / End Product ) กลุ่ม

อุปกรณ์ส่ือสารมีแนวโน้มพึ่งพาจีนลดลงและกระจายความเส่ียงของห่วงโซ่อุปทานการผลิตไปยัง

ภูมิภาคอื่น ๆ มากขึน้ จากขอ้มูลล่าสุดของส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) พบว่า 

ในช่วงที่ผ่านมาผูผ้ลิตและซพัพลายเออรร์ายส าคญัของ Apple ไดเ้ขา้มาขยายการลงทุนในไทยมากขึน้ 

เช่น Delta, Murata และ Minebea Mitsumi ส่งผลใหม้ลูค่าการส่งออกอปุกรณส่ื์อสารของไทยขยายตวั

เฉล่ีย 24% ต่อปี ในช่วงปี 2020-2025 โดยมีสหรฐัฯ เป็นตลาดส่งออกส าคญั ซึ่งในระยะขา้งหนา้คาดวา่

แนวโนม้การลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐาน AI และ Data center ที่ยงัเติบโตดีจะส่งผลใหม้ลูค่าการส่งออก

อปุกรณส่ื์อสารของไทยไปตลาดโลกยงัขยายตวัไดอ้ย่างต่อเนื่องเช่นเดียวกนั 

 
2. กลุ่มทีค่วรเร่ง “ต่อยอดจำกฐำนเดิม” และเป็นกลุ่มทีไ่ทยมีศักยภำพกำรเติบโต 

• อุตสำหกรรมคอมพิวเตอรแ์ละ HDD (Back End) ไทยยงัคงเป็นฐานการส่งออกสินคา้กลุ่มนีท้ี่ส  าคญั

ของโลก อย่างไรก็ตาม แม้มูลค่าการส่งออกสินคา้คอมพิวเตอรฯ์ ของไทยจะเพิ่มสูงขึน้จากในอดีต  

แต่อัตราการเติบโตเฉล่ียของกลุ่มสินคา้คอมพิวเตอรย์ังคงต ่ากว่าประเทศคู่แข่งอย่างเวียดนามและ

มาเลเซีย โดยในช่วงระหว่างปี 2020-2025 มลูค่าการส่งออกสินคา้คอมพิวเตอรฯ์ ของเวียดนามเติบโต

เฉล่ียสงูถึง 50% ต่อปี ตามมาดว้ยมาเลเซียและไทย ที่มีมลูค่าการเติบโตเฉล่ียอยู่ที่ 21% และ 12% ต่อ

ปี ตามล าดับ สะท้อนให้เห็นว่าประเทศคู่แข่งก าลังดึงดูดการลงทุนและยกระดับบทบาทในห่วงโซ่

อุปทานโลกไดอ้ย่างรวดเร็ว ซึ่งอาจกระทบต่อความสามารถในการแข่งขนัของไทย หากไม่สามารถต่อ

ยอดจากฐานการผลิตเดิมไปสู่สินคา้และเทคโนโลยีที่มีมลูค่าเพิ่มสงูขึน้ 

• อุตสำหกรรมไฟฟ้ำก ำลัง (End Product) ในช่วงที่ผ่านมามลูค่าการส่งออกสินคา้ในกลุ่มไฟฟ้าก าลัง

ของไทยเติบโตโดดเด่นในอาเซียน ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากมาตรการกีดกันทางการคา้ของสหรฐัฯ  

ที่ท าใหโ้ลกพึ่งพาจีนลดลง และส่งผลใหไ้ทยส่งออกไปตลาดโลกไดม้ากขึน้ สะทอ้นไดจ้ากมูลค่าการ

ส่งออกหมอ้แปลงไฟฟ้า ระบบควบคุมไฟฟ้า และสายไฟ/สายเคเบิล ไปตลาดโลกขยายตวัเฉล่ีย 21%, 

11 และ 8% ต่อปี ในช่วงปี 2020-2025 ในระยะข้างหน้าคาดว่ามูลค่าการส่งออกไฟฟ้าก าลังยังมี

แนวโนม้ขยายตวัไดต้่อเนื่อง จากแรงหนุนการลงทุนดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานพลงังานและการเปล่ียนผ่าน

ไปสู่พลงังานสะอาด โดยเฉพาะในสหรฐัฯ ซึ่งจะท าใหม้ีความตอ้งการระบบส่งและจ่ายไฟฟ้าเพิ่มขึน้เพื่อ

รองรบัการเติบโตของ AI และกลุ่ม Data center 
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รูปท่ี 8 : ไทยยังคงมีบทบาทส าคัญในฐานการผลิตสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ข้ันกลางและปลายน้ า  

แต่จ าเป็นต้องเร่งยกระดับจากฐานการผลิตเดิมไปสู่สินค้าและเทคโนโลยีท่ีมีมูลค่าเพ่ิมสูง  

 

ท่ีมา : การวิเคราะหโ์ดย SCB EIC จากขอ้มลูของ Trade Map 

อย่ำงไรก็ดี แม้อุตสำหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ไทยจะได้รับแรงหนุนจำกกระแส AI และกำรปรับโครงสร้ำง 
ห่วงโซ่อุปทำนโลก แต่ในระยะข้ำงหน้ำยังมีประเด็นควำมเสี่ยงส ำคัญที่ต้องติดตำมอย่ำงใกล้ชิด โดยเฉพำะ
แรงกดดันจำกมำตรกำรกีดกันกำรค้ำของสหรัฐฯ ที่มีแนวโน้มเข้มข้นขึ้น ทั้งการปรับขึน้ภาษีรายสินคา้  

การตรวจสอบสินคา้สวมสิทธ์ิ และการก าหนดหลกัเกณฑด์า้น Local content ที่เขม้งวดมากขึน้ ซึ่งอาจกระทบต่อการ

ส่งออกสินคา้อิเล็กทรอนิกสไ์ทยไปยังตลาดสหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุ่มสินคา้ที่พึ่งพาตลาดสหรัฐฯ ในสัดส่วนสูง เช่น 

คอมพิวเตอรแ์ละส่วนประกอบ รวมถึงชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ขณะเดียวกัน แมม้ลูค่าการส่งออกสินคา้อิเล็กทรอนิกส์

ไทยจะเร่งตวัขึน้เมื่อเทียบกบัอดีต แต่แรงส่งของไทยยงัค่อนขา้งจ ากดัเมื่อเทียบกับคู่แข่งในภูมิภาคอย่างมาเลเซียและ

เวียดนาม ซึ่งสามารถดึงดูดการลงทุนจากต่างประเทศไดม้ากกว่า โดยเฉพาะในกลุ่มสินคา้ที่อยู่ตน้น า้ของห่ วงโซ่

อุปทานเทคโนโลยี เช่น เซมิคอนดักเตอรแ์ละชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์ขั้นสูง สะท้อนว่าไทยยังต้องเร่งยกระดับขีด

ความสามารถในการแข่งขนั  

โดย SCB EIC มองว่ำ ไทยยังมีโอกำสยกระดับบทบำทจำกฐำนกำรผลิตอิเล็กทรอนิกสเ์ดิม ไปสู่ฐำนกำรผลิต
ชิ้นส่วนและอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้องกับห่วงโซ่อุปทำน AI, Data center, EV และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ขั้นสูง 
มำกขึน้ โดยไทยต้องเร่งปรับกลยุทธ ์ดังนี ้ 

1. ไทยควรเลือกแข่งในสนำมที่มีศักยภำพและต่อยอดได้จริง โดยมุ่งไปที่กลุ่มสินคา้ที่ไทยมีความ

ไดเ้ปรียบและสามารถต่อยอดจากฐานการผลิตเดิมได ้แทนการกระจายทรพัยากรไปสู่ทุกกิจกรรม
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พรอ้มกัน โดยเฉพาะการพัฒนาขีดความสามารถดา้นการผลิตแบบ High-Mix, Low-Volume หรือ 

HMLV ที่เนน้การผลิตสินคา้ที่มีความซบัซอ้น ปริมาณไม่มาก แต่มีมลูค่าเพิ่มสงู เช่น แผ่นวงจรพิมพ ์

ชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกสข์ั้นสูง ขณะเดียวกัน ไทยควรต่อยอดจากฐานการผลิตเดิมที่มีอยู่แลว้ เช่น 

คอมพิวเตอรแ์ละส่วนประกอบ HDD ความจุสงู อุปกรณไ์ฟฟ้าก าลงั และชิน้ส่วนที่เก่ียวขอ้งกับ Data 

center เพื่อยกระดบัไปสู่ผลิตภณัฑท์ี่ตอบโจทย ์AI supply chain มากขึน้ 

2. ส่งเสริมด้ำนกำรวิจัยและพัฒนำ ไทยตอ้งเรง่ส่งเสรมิการวิจยัและพฒันาเพื่อเพิ่มมลูค่าใหแ้ก่สินคา้

อิเล็กทรอนิกสไ์ทยและลดการพึ่งพาการน าเขา้ ซึ่งจะตอ้งเร่งสนบัสนุน R&D ในส่วนของการพฒันา

ผลิตภณัฑใ์หม่ และการพฒันานวตักรรมที่ตอบโจทยล์กูคา้ในอุตสาหกรรมเป้าหมายมากขึน้ เช่น AI, 

EV และ Data center  

3. ส่งเสริมกำรใช้วัตถุดิบและชิ้นส่วนภำยในประเทศ ไทยควรส่งเสริมการใชว้ตัถุดิบและชิน้ส่วน 

ในประเทศอย่างเป็นรูปธรรม ผ่านความร่วมมือระหว่างภาครฐัและภาคเอกชนในการพัฒนา Local 

content อย่างเป็นระบบ ซึ่งจะช่วยลดความเส่ียงจากมาตรการภาษีน าเขา้ การตรวจสอบสินคา้สวม

สิทธ์ิ และขอ้ก าหนดดา้นแหล่งก าเนิดสินคา้ ซึ่งมีแนวโนม้เขม้งวดมากขึน้ โดยเฉพาะตลาดสหรฐัฯ 

4. เตรียมควำมพร้อมด้ำนโครงสร้ำงพืน้ฐำนพลังงำนและดิจิทัล ไทยตอ้งเตรียมความพรอ้มดา้น

โครงสรา้งพืน้ฐานพลังงานและดิจิทลัใหเ้พียงพอและมีเสถียรภาพ โดยเฉพาะระบบไฟฟ้า ระบบน า้ 

โครงข่ายส่ือสารความเร็วสูง และโครงสร้างพื ้นฐานที่รองรับ Data center และการผลิตสินค้า

อิเล็กทรอนิกสข์ัน้สงู เนื่องจากอุตสาหกรรมเหล่านีม้ีความตอ้งการใชพ้ลงังานและระบบสนบัสนนุท่ีมี

คุณภาพสงู ดงันัน้ การมีโครงสรา้งพืน้ฐานที่พรอ้มและเชื่อถือไดจ้ะเป็นปัจจยัส าคญัในการดึงดดูเม็ด

เงินลงทุนจากต่างประเทศ และช่วยสรา้งระบบนิเวศที่เอือ้ต่อการยกระดบัอตุสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์

ไทยในระยะยาว 

5. พัฒนำก ำลังคนเพื่อรองรับควำมต้องกำรของตลำดแรงงำนที่เปลี่ยนแปลงไป ภาครฐัและ

เอกชนควรสรา้งความร่วมมือเพื่อพัฒนาแรงงานทักษะสูงที่จ  าเป็นต่ออุตสาหกรรมเทคโนโลยีขัน้สงู 

เช่น วิศวกรดา้นเซมิคอนดักเตอร ์วิศวกรระบบอัตโนมัติ ผู้เชี่ยวชาญดา้น Data center และระบบ

ไฟฟ้าก าลัง ผู้พัฒนาซอฟต์แวร์ นักวิเคราะห์ข้อมูลเชิงลึก รวมถึงช่างเทคนิคทักษะสูง ส าหรับ

อุตสาหกรรมการผลิตที่ซับซอ้นมากขึน้ รวมถึงการสรา้งความร่วมมือกับสถาบันอุดมศึกษามากขึน้ 

เพื่อร่วมกันออกแบบหลักสูตรที่เชื่อมโยงกับความต้องการของอุตสาหกรรม เป้าหมายของไทย 

นอกจากนี ้ไทยควรมีการ Reskill และ Upskill แรงงานเดิมให้สามารถปรับตัวเพื่อรองรับการผลิต

สินคา้ที่มีมลูค่าเพิ่มสงูไดใ้นอนาคต 

กำรคว้ำโอกำสของไทยในห่วงโซ่อุปทำน AI อำจไม่ได้อยู่ที่กำรเข้ำแข่งขันในทุกสนำม แต่อยู่ที่กำรเลือก
ลงทุนและพัฒนำเพื่อแข่งขันในจุดทีไ่ทยมีแต้มต่อและยกระดับได้จริง ไทยจึงจ ำเป็นต้องเร่งต่อยอดฐำนกำร
ผลิตเดิมไปสู่สินค้ำอิเล็กทรอนิกส์มูลค่ำเพิ่มสูง ควบคู่กับกำรลงทุนด้ำน R&D, Local content, โครงสร้ำง
พืน้ฐำนพลังงำนและดิจิทัล ซ่ึงหำกไทยท ำได้จริง ไทยจะมีโอกำสขยับบทบำทจำกฐำนกำรผลิตแบบดั้งเดิม 
ไปสู่ฐำนกำรผลิตเชิงยุทธศำสตรใ์นห่วงโซ่อุปทำน AI ของภูมิภำคอำเซียนในระยะยำวได้อย่ำงสมบูรณ ์
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บทวิเครำะหโ์ดย... https://www.scbeic.com/th/detail/product/AI-Supercycle-250826  
 

 
Disclaimer: This article is made by The Siam Commercial Bank (“SCB”) for the purpose of providing information and analysis on ly. Any information and analysis herein are collected and 
referred from public sources which may include economic information, marketing information or any reliable information prior to the date of this document. SCB makes no representation or 
warranty as to the accuracy, completeness and up-to-dateness of such information and SCB has no responsibility to verify or to proceed any action to make such information to be accurate, 
complete, and up-to-date in any respect. The information contained herein is not intended to provide legal, financial or tax advice or any other advice, and it shall not be relied or referred 
upon proceeding any transaction. In addition, SCB shall not be liable for any damages arising from the use of information contained herein in any respect. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.scbeic.com/th/detail/product/AI-Supercycle-250826
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