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Executive summary
เศรษฐกิจไทย Q1/2026 โตดี 2.8%

แตขอมูล เม.ย. เริ่มสะทอนผลของสงคราม

• เศรษฐกิจไทย Q1/2026 โตดี 2.8%YOY จากทุกองคประกอบ
หลัก โดยเฉพาะการลงทุนและการสะสมสินคาคงคลัง แต Net 
exports เปนแรงฉุดมากท่ีสุดในรอบ 1.5 ป

• ความขัดแยงในตะวันออกกลางเร่ิมกระทบภาคทองเที่ยว
ชัดเจน โดยจํานวนนักทองเท่ียวชาวตางชาติหดตัว -7%YOY 
ในเดือน เม.ย. และ -3%YOY ในชวง 17 วันแรกของเดือน พ.ค. 

• การสงออกไปตะวันออกกลางหดตัวแรงในเดือน ม.ีค. 
แตภาพรวมการสงออกยังโตดีจากสินคาอิเล็กทรอนิกส
และตลาดสหรัฐฯ ขณะท่ีการนําเขายังไมสะทอนตนทุนพลังงาน
ท่ีสูงอยางเต็มท่ี

• เงินเฟอเดือน เม.ย. เรงข้ึนสู 2.9% สูงสุดในรอบ 38 เดือน 
จากการปรับราคาน้ํามันตามกลไกตลาดและการสงผานตนทุน
โดยเฉพาะอาหารสําเร็จรปู ขณะท่ีดัชนีราคาผูผลิตเพิ่มมากถึง
9.1% การสงผานราคาสูผูบริโภคยังไมมาก แตคาดวาจะทยอย
เกิดขึ้น

เพิ่มประมาณการ GDP ไทยป 2026 เปน 1.7% 
จากแรงพยุงภาครัฐและ Q1 ดีกวาคาด

• SCB EIC เพ่ิมประมาณการเศรษฐกิจไทยป 2026 เปน 1.7% 
(เดิม 1.4%) จาก GDP Q1/2026 สูงกวาคาดแตยังกระจุกตัวใน
บางธุรกิจ และการออก พ.ร.ก. 4 แสนลานบาท ทามกลางแรง
กดดันจากสงครามตะวันออกกลาง

• พ.ร.ก. 4 แสนลานบาทจะชวยหนุนเศรษฐกิจปน้ีราว 0.6 pp. 
ภายใตสมมติฐานวา เม็ดเงินจะเขาสูระบบเศรษฐกิจในปน้ี 2.7 
แสนลานบาท สวนใหญกวา 70% มาจากแผนชวยเหลือระยะส้ัน 
ท่ีเหลือราว 30% จากแผนเปล่ียนผานพลังงาน

• การสงออกและการลงทุนมีแนวโนมขยายตัวดีข้ึนตอเน่ือง
จากโมเมนตัมชวงตนป โดยเฉพาะกลุมท่ีเก่ียวของกับ AI และ 
Data center แตการนําเขามีแนวโนมเรงตัวสูง มองดุลการคา
จะขาดดุล

• ลดประมาณการนักทองเที่ยวตางชาติปน้ีเหลือ 31.7 ลานคน 
(เดิม 33.2 ลานคน) จากจํานวนเท่ียวบินท่ีปรับลดลง ต๋ัวโดยสาร
แพงขึ้น และความเชื่อมั่นดานการทองเท่ียวลดลง

• SCB EIC คาดวา กนง. จะคงดอกเบี้ยนโยบายที่ 1% ตลอดปน้ี 
เน่ืองจากเงินเฟอท่ัวไปมีแนวโนมสูงกวากรอบ ขณะท่ีนโยบาย
การคลังกูเงินเพิม่จะชวยพยุงเศรษฐกิจไดระดับหน่ึง ลดความ
จําเปนในการปรับลดดอกเบี้ยภายใต Policy space ท่ีจํากัด

เศรษฐกิจโลกป 2026 ชะลอลง
จากแรงกดดันสงครามในตะวันออกกลาง

• ความขัดแยงตะวันออกกลางยืดเยื้อ การเจรจาสันติภาพ
ไมคืบหนา แมสหรัฐฯ จะลดน้ําหนักประเด็นนิวเคลียรอิหราน
ลง แตการขนสงพลังงานผานชองแคบฮอรมุซยังไมฟน

• การหารือผูนําสหรัฐฯ-จีนลดความตึงเครียดทางการคาไดบาง 
แตยังไมเปล่ียนทิศทางเชิงโครงสรางของนโยบายการคา
ระหวาง 2 ประเทศ

• SCB EIC คงประมาณการเศรษฐกิจโลกป 2026 ที่ 2.5% 
เศรษฐกิจหลักขยายตัวดีในชวง Q1 จากแรงหนุน AI และ
ผลกระทบสงครามท่ียังจํากัด อยางไรก็ดี แนวโนมระยะถัดไป
มีความเส่ียงชะลอลง จากสงครามยืดเย้ือและราคาพลังงาน
สูง กดดันภาคการผลิตและกําลังซื้อ

• นโยบายการเงินโลกผอนคลายไดจํากัด ธนาคารกลางหลัก
รอประเมินผลกระทบจากสงคราม โดย Fed มีแนวโนมคง
ดอกเบี้ยท่ี 3.5 - 3.75% ตลอดปน้ี ขณะท่ี ECB และ BOJ 
มีโอกาสปรับขึ้นดอกเบี้ยอีก 1 ครั้งในชวงท่ีเหลือของป 
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เศรษฐกิจโลก
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หากการปดชองแคบยังดําเนินตอไป
สต็อกนํ้ามันดิบโลกจะถูกใชหมดเร็วทีสุ่ดในประวัตศิาสตร  

การเจรจารอบท่ี 1 ไมสามารถบรรลุขอตกลงได (11-12 เม.ย.) 

อิหรานปฏิเสธขอเรียกรองใหยุติการเสริมสมรรถนะแรยูเรเนียมและสงมอบแรใหสหรัฐฯ

การเจรจารอบท่ี 2 ยังไมแน�นอน สหรัฐฯ ลดความสําคัญเร่ืองนิวเคลียรลง และเนนประเด็น

การเปดชองแคบฮอรมุซ (6 พ.ค. – ปจจุบัน) ขณะที่ยังเกิดการโจมตีเปนระยะ (ลาสุด 17 พ.ค.)

การขนสงพลังงานผานชองแคบฮอรมุซยังไมฟนตัว
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การขนสงพลังงานผานชองแคบ

ฮอรมุซ และทอ Yanbu + Fujairah

Yanbu + Fujairah Strait of Hormuz

Normal = 23.5 Mbbl/day

Mbbl/day

• สต็อกลดลงเฉลี่ย 4.8 ลานบารเรล/วัน (มี.ค.–เม.ย. 2026) เปนอัตราลดลงเร็วสุดที่เคยเกิดขึ้น

ในโลก 

• หากเหตุการณขางหนาไมคลี่คลาย สต็อกลดลงในอัตรานี้ตอเนื่อง อาจเกิด

• Operational Stress Level ภายใน มิ.ย. 

ระดับที่เร่ิมกระทบตอการทํางานของระบบ แตยังไมถึงขั้นวิกฤติ

• Operational Floor level ภายใน ก.ย.

ระดับตํ่าสุดที่ระบบทอสงและโรงกลั่นยังทํางานได (หากตํ่ากวานี้ระบบจะหยุดชะงัก)

ความคืบหนาการเจรจาสหรัฐฯ-อิหราน

การเจรจาสันติภาพสงครามตะวันออกกลางไมคืบหนา การขนสงพลังงานผานชองแคบฮอรมุซยังไมฟนตัว 

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ BBC, JPMorgan, CENTCOM, Bloomberg และ Goldman Sachs Research
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ฉากทัศน
(ณ 21 พ.ค. 26)

การขนสงพลังงาน
(Hormuz Straits + Yanbu + Fujairah) ความเสียหายตอโครงสรางพ้ืนฐานท่ีเก่ียวของ ผลตอราคานํ้ามัน

ราคา Brent
avg. 2026 
(USD/bbl)

Base
การขนสงพลังงานฟนตัวกลับมา

80% ภายใน Q3

• ไมมีความเสียหาย/การโจมตีโครงสรางพ้ืนฐานพลังงานเพ่ิมเติมจากระดับปจจุบัน

•กลับมาเปดการผลิตตามปกติไดเร็ว การปดแหลงโครงสรางพ้ืนฐานพลังงาน
สวนใหญเปนการดําเนินการเชิงปองกัน

ราคาทรงตัวสูง 95

Adverse
การขนสงพลังงานฟนตัวกลับมา

80% ภายใน Q4
• โครงสรางพ้ืนฐานพลังงานเสียหายเพ่ิมเติมจากปจจุบัน 

• ใชเวลานานกวาจะกลับมาเปดผลิตตามปกติ

ราคาสูงตอเนื่อง 
ตลาดเริ่มกังวล 
Supply shock

110

Severe
การขนสงพลังงานฟนตัวตํ่ากวา 50% 

จนถึงสิ้นป

• โครงสรางพ้ืนฐานพลังงานเสียหายเพ่ิมเติมรุนแรงเปนวงกวาง 

•การฟนตัวมีความไมแน�นอนสูง อาจยืดเยื้อหลายป 
กวาจะกลับมาเปดผลิตไดตามปกติ

ราคาพุงแรงใกล 

Historical oil shock
120

อุปสรรคสําคัญตอการปรับลดลงของราคาพลังงานในระยะขางหนา

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC

ฉากทัศน SCB EIC ตอสงครามในตะวันออกกลาง : ราคาพลังงานจะไมกลับมาอยูระดับกอนสงคราม 

Vessel Backlog (9-14 วัน) Inventory Rebuilt (3-6 เดือน)

เรือจํานวนมากยังติดในชองแคบ 
ตองผานออกมากอน จึงจะกลับไปขนสงรอบใหมได

ตองเพ่ิมทั้ง Strategic reserve 
และ Commercial reserve

Mine Clearing Refinery Restart

สหรัฐฯ ประเมินวา กวาดทุนระเบิดอาจตองใชเวลา 6 เดือน 

ซ่ึงเปนปจจัยสําคัญตอคาประกันเดินเรือ 

โรงกลั่นที่ปดตัวไปตองใชเวลา Ramp-up capacity 

ใหกลับสูระดับปกติ
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Global Economic Outlook by SCB EIC

Global GDP
(%YOY)

Share
2024
(%)

2025E
2026F

Mar-26 May-26

Global 100 2.9 2.5 2.5

US 26.4 2.1 2.1 2.1

Euro Area 14.8 1.5 1.1 0.8

Japan 3.6 1.2 0.6 0.6

China 16.9 5.0 4.4 4.5

India 3.5 7.0 6.2 6.2

ASEAN-5* 3.0 5.5 4.8 4.7

SCB EIC คงประมาณการภาพรวมเศรษฐกิจโลก Euro Area และบางประเทศในอาเซียนจะขยายตัวตํ่ากวาท่ีประเมินไว 
ขณะท่ีเศรษฐกิจจีนอาจเติบโตสูงขึ้นเล็กนอยจากการสงออกสินคาเก่ียวกับพลังงานทางเลือก

หมายเหตุ : *ASEAN-5 อินโดนีเซีย, มาเลเซีย, สิงคโปร, ฟลิปปนส และเวียดนาม 
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IMF, World Bank, CEIC, S&P Global, Goldman Sachs Investment Research, Federal Reserve Bank of New York และ Bloomberg
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Euro Zone China

Japan US

Global

Composite Purchasing Managers' Index (PMI)

หน�วย : Index, >50 indicates expansion

Iran War

Global Supply Chain Pressure Index (GSCPI)

หน�วย : Standard deviations from average value
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กิจกรรมทางเศรษฐกิจปรบัแยลง
ในยุโรปและญ่ีปุน สะทอนผลกระทบ

จากตนทุนพลังงานที่สูงขึ้น

กิจกรรมทางเศรษฐกิจปรบัดขีึ้นบาง
ในสหรัฐฯ และจีน เพราะไดรับผลกระทบ

จากสงครามไมมากเทาภูมิภาคอื่น
COVID

Lockdowns

Container 
Shortage

หวงโซอุปทานโลกเร่ิมเผชิญแรง
กดดันจากตนทุนพลังงานที่สูงขึ้น 

และการปดชองแคบฮอรมุซ 
แตผลกระทบยังไมเทาชวงหลัง 
Container Shortage ป 2021
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การจางงานภาคเอกชนสหรัฐฯ (เทียบเดือนกอน)
หน�วย : พันคน, mom_sa
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U.Michigan Consumer Sentiment Index (CSI)
Retail Sales (RHS)

ท่ีมาของการขยายตัวของเศรษฐกิจ (Real GDP) สหรัฐฯ 
หน�วย : %QoQSAAR

ดัชนีราคาผูบริโภคและผูผลิตของสหรัฐฯ
หน�วย : %YOY

ยอดคาปลีกและความเชื่อม่ันผูบริโภคสหรัฐฯ

Diffusion Index (1966=100),sa %YOY,3mma 
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Private Sector Payroll
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Headline CPI Core CPI PPI
Iran war

• วุฒิสภารับรอง Kevin Warsh เปนประธาน Fed 
จะเร่ิมเปนประธานในประชุม FOMC นัดแรกกลางเดือน มิ.ย.

• ติดตามมุมมองของ Warsh ตอการดําเนินนโยบายการเงนิ 
ทามกลางแรงกดดันเงินเฟอสูง

การบังคับใชมาตรการกําแพงภาษี

ประเด็นติดตาม 

นโยบายการเงิน

ความเสี่ยงตอเศรษฐกิจในระยะถัดไป

• การใชจายครวัเรือนอาจชะลอตัวในชวงท่ีเหลือของป หลังแรง
หนุนการคืนภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาหมดไป ราคาสินคาที่สูงขึ้น 
และความเช่ือมั่นที่ลดลงตามความยืดเย้ือของสงครามฯ

• ความเสี่ยงการชะลอตัวของการลงทุนใน AI 
หากผลตอบแทนการลงทุนต่ํากวาคาด หรือการจัดหาชิปและ
พลังงานหยุดชะงักจากปญหาภมูิรัฐศาสตร

เสถียรภาพตลาดแรงงาน

• ตลาดแรงงานเริม่ทรงตัว หลังชะลอตัวตอเนื่อง สวนหนึ่งเพราะ
ผลกระทบ government shutdown เร่ิมคล่ีคลาย

• แรงกดดันการจางงานในภาคเทคโนโลยี จากการทดแทนดวย 
AI อาจเห็นแรงกดดันตอการจางงานในภาคขนสงและสายการ
บิน จากผลสงครามอิหราน

• ศาลการคาสหรฐัฯ ตัดสินวาภาษีภายใตมาตรา 122 ไมชอบ
ดวยกฎหมาย มีผลคุมครองเฉพาะ 3 บริษัทผูฟองรอง และ 
สหรัฐฯ จะดําเนินการเก็บภาษีตอเนื่องจนถึง 24 ก.ค. 
ทําใหรายไดภาษีนําเขาอาจไมกระทบมากนัก

การจางงานเริ่มมีเสถียรภาพมากข้ึน
แมจะมีแรงกดดันจากสงครามตะวันออกกลาง

PPI แตะระดับสูงสุดกวา 3 ป และเริ่มมีการ
เพ่ิมข้ึนเปนวงกวาง

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ใน 1Q26 
ขยายตัวดีที่ 2.0% QOQSAAR 

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวดีในไตรมาสแรกจากการลงทุนใน AI และการใชจายภาคบริการ 
เศรษฐกิจอาจมีแนวโนมชะลอลงบาง จากผลกระทบสงครามในตะวันออกกลางตอเงินเฟอและกําลังซ้ือครัวเรือน

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Census Bureau, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve Bank of Cleveland, University of Michigan, CEIC และ Bloomberg
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France Germany Italy Spain Euro Area

อัตราเงินเฟอท่ัวไป

หน�วย : %

อัตราเงนิเฟอในยุโรปเรงตัวขึ้นในเดือน เม.ย. 
ตามราคาพลังงานที่เพิ่มขึ้น

ประเด็นติดตาม 
เศรษฐกิจ Euro Area ชะลอลงอยางชัดเจน

• GDP Euro Area ใน Q1/2026 ขยายตัวเพียง 0.8%YOY 

ชะลอลงจาก 1.2%YOY ในไตรมาสกอน สะทอนผลกระทบ

จากราคาพลังงานที่สูงขึ้นในชวงเดือน มี.ค.

• SCB EIC ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจ Euro Area ป 2026 

จาก 1.1%YOY เหลือ 0.8%YOY ปรับลดลงมากกวาเศรษฐกิจ

อื่น เนื่องจาก Euro Area พึ่งพาการนําเขาพลังงานสูง 

และมีตนทุนพลังงานสูงกวา โดยตนทุนที่สูงขึ้นจะกดดัน

ภาคการผลิต และการบริโภคภาคเอกชน

มาตรการกระตุนเศรษฐกิจของเยอรมนี

มาตรการกระตุนเศรษฐกิจขนาดใหญตามแผนการคลังระยะ

ปานกลาง (ป 2025-2029) จะเริ่มเบิกจาย Front-load ในปนี้ 

ประกอบดวย

• งบกลาโหม 1.2 แสนลานยูโร +25%YOY 

• งบลงทุนดานโครงสรางพ้ืนฐาน ครอบคลุม การขนสง 

พลังงาน ดิจิทัล และสาธารณสุข (สัดสวนเงินลงทุนภาครัฐปนี้

จะเพิ่มสองเทาเปน 2.6% ของ GDP)

อยางไรก็ด ีการเบิกจายงบประมาณลงทุนมีความเสี่ยงลาชาจาก

ระบบราชการ ความขัดแยงในรัฐสภา และการขาดแคลนแรงงาน

เศรษฐกิจ Euro Area ในป 2026 มีแนวโนมชะลอลงอยางมีนัยสําคัญ ขณะท่ีมาตรการทางการคลังขนาดใหญ
ในเยอรมนีจะชวยลดผลกระทบจากสงครามในตะวันออกกลางไดบาง

หมายเหตุ : 4 เศรษฐกิจสําคัญรวมกันคิดเปนประมาณ 3 ใน 4 ของมูลคา GDP ของ Euro Area (เยอรมนี 30%, ฝรั่งเศส 21%, อิตาลี 14%, สเปน 11%, ขอมูลป 2024) 
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ CEIC Data, Eurostat, OECD, The Charles Schwab Corporation, Deutsche Bank และ ECB
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• ธุรกิจยังไมสามารถสงผานตนทุนท่ีเพ่ิมสูงขึ้นไปยังผูบรโิภคได 

ตนทุนวัตถุดิบเพิ่มขึ้นเร็วกวาราคาขายมากที่สุดต้ังแตกลางป 2024 

สะทอนแรงกดดันตอกําไรภาคการผลิตในระยะตอไป 

• ผูผลิตสินคาในกลุมท่ีเกี่ยวของกับพลังงานทดแทน เชน แบตเตอร่ี 

แผงโซลาร และรถยนตไฟฟา อาจไดรับอานิสงสจากความตองการ

ท่ีเพ่ิมขึ้น เนื่องจากหลายประเทศเรงลดการพึ่งพานํ้ามันและ

วางรากฐานความมั่นคงทางพลังงานในระยะยาว อาจชวยหนุน

การสงออก ซึ่งเปนแรงขับเคล่ือนที่สําคัญของเศรษฐกิจจีน
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ความขัดแยงในตะวันออกกลางกดดนัราคาวัตถุดบิในประเทศ 
แตเปดโอกาสสงออกสินคาพลังงานทดแทน

ยอดคาปลีกและการผลิตภาคอุตสาหกรรมจีน

หน�วย : %YOY

อัตราเงินเฟอผูผลิตและผูบริโภคของจีน

หน�วย : %YOY

Headline CPI

PPI

ประเด็นติดตาม 
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Retail sales

Industrial production

เศรษฐกิจชะลอตัว หลังสงครามตะวันออกกลางยืดเย้ือ

• เศรษฐกิจจีนมีแนวโนมชะลอตัวใน Q2/2026 จากการใชจายภาค

ครัวเรือนที่ออนแอตอเนื่อง และตนทุนราคาพลังงาน/วัตถุดิบ

ที่เพิ่มขึ้น อาจกดดันยอดคําส่ังซื้อในระยะตอไป

• การลงทุนสะทอนความแตกตางกันระหวางอุตสาหกรรมมากข้ึน 

กลุมอิเล็กทรอนิกสและ Data center ขยายตัวดีใน Q1/2026 

สวนทางกับภาคอสังหาฯ ที่หดตัวตอเนื่อง

มูลคาการสงออกสินคาในกลุมพลังงานทดแทนของจีน

หน�วย : USD Billion

การลงทุนในสินทรัพยถาวรของจีน รายอุตสาหกรรม

หน�วย : %YOY YTD
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เศรษฐกิจจีนสงสัญญาณชะลอตัวจากตนทุนพลังงานท่ีสูงขึ้น ขณะท่ีอุปสงคภายในประเทศยังออนแอตอเน่ือง  
แตการสงออกสินคากลุมท่ีเก่ียวของกับพลังงานทดแทนอาจเรงขึ้น

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ National Bureau of Statistics of China, The General Administration of Customs of China, CEIC และ Bloomberg
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แหลงท่ีมาของการเติบโตทางเศรษฐกิจญี่ปุน 

หน�วย : %

คาจางและเงินเฟอญี่ปุน 

หน�วย : %YOY
ประเด็นติดตาม 

เงินเยนออนคาจากแรงกดดนัสงครามและราคาพลังงานสูง

BOJ เขาแทรกแซง แตชวยเยนแข็งคาไดช่ัวคราว

ดัชนีความเชื่อม่ันผูบริโภคญี่ปุนลดลงแรงหลังสงคราม

หน�วย : ดัชนี >50 = ความเช่ือมั่นปรับดีขึ้น

เงินเยนออนคามากหลังสงคราม
หน�วย : USD/JPY

คาจางที่แทจริงปรับดีข้ึน ตามเงินเฟอที่ชะลอลงกอนสงคราม 
จากมาตรการชวยคาครองชีพของรฐับาล ชวยหนุนการบริโภคใน Q1

การบริโภคและการลงทุนยังเปนแรงหนุนหลักใน Q1/2026
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• BOJ เขาแทรกแซงคาเงนิในชวงวันหยุดยาว (29 เม.ย. – 5 พ.ค.) คาดวา

ใชวงเงินราว 3.21 หมื่นลานดอลลารสหรัฐ และเปนการเขาแทรกแซง

นับต้ังแตป 2024

• BOJ จะติดตามสถานการณคาเงินอยางใกลชิด และมีความรวมมือกับ

สหรัฐฯ ในการรักษาเสถียรภาพคาเงินเยนและพันธบัตรสหรัฐฯ

• ในระยะขางหนา BOJ อาจแทรกแซงเพ่ิมเติม หากเยนกลับมาออนคา

และผันผวนมาก

เศรษฐกิจญี่ปุนขยายตัวดีใน Q1/2026 แตมีแนวโนมชะลอลงจากผลสงคราม

• GDP Q1/2026 ขยายตัว 0.6%YOY เรงจาก 0.2%YOY ในไตรมาสกอน 

ยังไดแรงหนุนจากการบริโภคและการลงทุน ขณะที่การสงออกสุทธิ

กลับเปนบวกในรอบ 3 ไตรมาส

• SCB EIC มองวา เศรษฐกิจญี่ปุนมีแนวโนมขยายตัวเพียง 0.6%YOY ในปนี้ 

ชะลอลงจาก 1.2%YOY ในปกอน จากปญหา Supply chain disruption 

เนื่องจากญ่ีปุนพึ่งการนําเขาสินคาขั้นกลางเก่ียวกับปโตรเลียมสูง 

• ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคลดลงแรง 2 เดือนตอเนื่อง เปนสัญญาณวา

อาจเห็นการบริโภคภาคเอกชนชะลอลงในระยะขางหนา
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ชวงแทรกแซง : 156-157 USD/JPY
19 พ.ค. : 159 USD/JPY

การแทรกแซงคาเงินชวยให
เยนกลับมาแข็งคาชั่วคราว
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ดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคลดลงอยางมีนัยสําคัญ

เศรษฐกิจญ่ีปุนมีแนวโนมชะลอตัวลงในป 2026 ตามภาคการผลิตท่ีถูกกดดันจาก Supply chain disruption 
และตนทุนวัตถุดิบท่ีสูงขึ้น ขณะท่ีความเชื่อม่ันผูบริโภคลดลงแรงหลังสงครามฯ อาจกระทบการบริโภค

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ Economic and Social Research Institute, Japanese Trade Union Confederation, Ministry of Health, Labour and Welfare และ Statistical Bureau Ministry of Finance 
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ท่ีมาการเติบโตของมูลคานําเขาสินคาสหรัฐฯ ตามหมวดสินคา

หน�วย : %YOY

การนําเขาสินคาอิเล็กทรอนิกสของสหรัฐฯ เติบโตตอเนื่อง

มูลคาสงออกสินคาไปสหรัฐฯ ของบางประเทศในเอเชีย

หน�วย : Index 2024 = 100, SA, 3MMA, USD

ขอตกลงเบื้องตนจากการหารือระหวางสหรัฐฯ-จีน

การนําเขาสินคาของสหรฐัฯ ขยายตัว 4.6%YOY ในป 2025 แตหดตัว 13.9% 
ในชวงไตรมาสแรกของป 2026
• นําเขาสินคาอิเล็กทรอนิกสเติบโตด ี16.1%YOY (4.9% CTG) ตามกระแส

การลงทุน AI และยังไดยกเวนภาษีนําเขา
• เหล็กและยานยนตหดตัวตอเนื่อง หลังภาษีเฉพาะหมวดสินคาบังคับใช
• สินคาอ่ืน ๆ หดตัวชัดเจนขึ้น หลังเรง Front-loading ในชวง Q1/2025
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การสงออกของประเทศเอเชียที่พ่ึงพาอิเล็กทรอนิกสเรงตัว 

การสงออกประเทศเอเชียไปสหรฐัฯ ขยายตัวด ีตามอุปสงคสินคา

อิเล็กทรอนิกส มูลคาสงออกหลายประเทศเรงตัว เชน สงออกเกาหลีใต

กลับมาเหนือระดับป 2024 จากอิเล็กทรอนิกส และอุปกรณการส่ือสาร

2026

การคาและการลงทุน

• ไมมีการหารือประเดน็ภาษีนําเขา 

• จัดตั้ง US-China Board of Trade และ Board of Investment

• จีนจะนําเขาสินคาเกษตรสหรัฐฯ USD 17 billion/ป (2026-2028) 

เคร่ืองบิน Boeing 200 ลํา และเปดตลาดนําเขาเนื้อ สัตวปก

ภูมิรัฐศาสตร

• ไตหวันยังเปนประเด็นสําคญัท่ีสุดของ 2 ฝาย แตยังไมไดขอสรุป

การจํากัดการขายอาวุธของสหรัฐฯ หรือการบริหารสถานการณนี้

• เห็นตรงกันวาอิหรานไมควรครอบครองอาวุธนิวเคลียร พรอม

เรียกรองการเปดชองแคบฮอรมุซ โดยไมมีการเก็บคาผานทาง

หวงโซอุปทาน และ AI

• จีนจะผอนคลายมาตรการจํากดัการสงออก Rare earths

• สหรัฐฯ อนุญาตใหบริษัทจีนรายใหญซือ้ชิปจาก Nvidia ได แตจีน

อาจยังไมดําเนินการ จากความกังวลการพึ่งพาเทคโนโลยีสหรัฐฯ

สหรัฐฯ และจีนใหนํ้าหนักตางกันในแถลงการณ 

• สหรัฐฯ เนนดีลระยะส้ัน การซื้อสินคาและชองแคบฮอรมุซ 

• จีนเนนความสัมพันธในระยะ > 3 ป โดยเฉพาะเร่ืองไตหวัน

ยังไมมีขอตกลงรูปธรรม และความเสี่ยงภาษีมาตรา 301 ยังมีอยู 

ตองรอดูผลลัพธจากขอตกลงเบ้ืองตนกอนการหารืออีกคร้ังชวง ก.ย. ปนี้

การสงออกของกลุมประเทศเอเชีย-แปซิฟกยังเติบโตดี โดยเฉพาะประเทศผูสงออกสินคาอิเล็กทรอนิกส 
การหารือระหวางสหรัฐฯ และจีนเปนไปในทิศทางบวก แมประเด็นภาษีนําเขาและภูมิรัฐศาสตรยังไมไดขอสรุปท่ีชัดเจน

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ WTO, Trade Map, General Administration Customs of China และ US Census Bureau
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ธนาคารกลางหลักชะลอการผอนคลายนโยบายการเงิน

เพ่ือตอบสนองตอความเสี่ยงที่เงินเฟออาจอยูสูงกวาเปาหมายเปนเวลายาวนาน
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ตนทุนทางการเงินปรับสูงข้ึน สถานการณตะวันออกกลางซ้ําเติม

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลที่อยูในระดับสูงอยูกอนแลว

ECB มีแนวโนมขึ้นอัตราดอกเบ้ีย 1 ครั้ง 25 bps สู 
2.25% ภายในปนี้ เพื่อยึดเหนี่ยวคาดการณเงินเฟอ
ของตลาด และสรางความเช่ือมั่น แตไมสามารถปรับ
ขึ้นไดมาก เนื่องจากเศรษฐกิจยังเปราะบาง

ประชุมครั้งถัดไป : 10-11 มิ.ย.

BOJ มีแนวโนมขึ้นอัตราดอกเบ้ีย 1 ครั้งในปนี้ สู 1.0% 
ในเดือน ก.ค. (เดิมคาดปรับขึ้น 2 คร้ัง) เนื่องจาก
เศรษฐกิจญ่ีปุนยังเปราะบาง ทามกลางราคาพลังงาน
ที่ปรับสูงขึ้น ซึ่งอาจกระทบเศรษฐกิจอยางมีนัยสําคัญ 

ประชุมครั้งถัดไป : 15-16 มิ.ย.

FED มีแนวโนมคงดอกเบ้ียท่ี 3.5-3.75% ตลอดป 
(เดิมคาดปรับลด 1 คร้ัง) จากความเส่ียงเงินเฟอ
เรงตัวจากสงครามตะวันออกกลาง ขณะที่
ตลาดแรงงานเร่ิมปรับดีขึ้น

ประชุมครั้งถัดไป : 16-17 มิ.ย.

ภาวะการเงินโลกตึงตัวขึ้น ธนาคารกลางหลกัไมสามารถผอนคลายนโยบายการเงินไดตอในปน้ี 
หลังแรงกดดันเงินเฟอปรับเพิ่มขึ้น ตนทุนทางการเงินปรับสูงขึ้นตอเน่ืองท่ัวโลก

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ IMF, Financial Times, FED, ECB, BOJ และ Bloomberg
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เศรษฐกิจไทย
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เศรษฐกิจไทยดานอุปทานขยายตัวดีข้ึน ทั้งภาคเกษตร อุตสาหกรรม และบริการ 
สาขาการขายสงขายปลีกและการเงินเปนแรงหนุนสําคัญ

Contribution to GDP Growth (Expenditure Side)

หน�วย : %YOY

GDP Q1/2026 เรงข้ึนจากทุกองคประกอบหลัก โดยเฉพาะการลงทุนและสินคาคงคลัง 
อยางไรก็ดี Net exports เปนแรงฉุดมากสุดในรอบ 18 ไตรมาส

เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 1/2026 ขยายตัวเรงขึ้น 2.8%YOY จากทุกองคประกอบหลัก โดยเฉพาะการลงทุนและ
การสะสมสินคาคงคลัง แต Net exports เปนแรงฉุดมากสุดในรอบปครึ่ง

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ
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SCB EIC ปรับเพิ่มประมาณการเศรษฐกิจไทยป 2026 อยูท่ี 1.7% (เดิม 1.4%) จากขอมูลเศรษฐกิจไตรมาส 1 ท่ีสูง
กวาคาดและ พ.ร.ก. กูเงิน 4 แสนลานบาทชวยพยุงเศรษฐกิจ ทามกลางแรงกดดันจากสงครามในตะวันออกกลาง
ประมาณการเศรษฐกิจไทยป 2026 ของ SCB EIC (ณ 21 พ.ค. 2026)

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ และธนาคารแหงประเทศไทย

Baseline Unit 2024 2025
2026F

Apr-26

2026F

May-26

GDP %YOY 2.9 2.4 1.4 1.7

Private consumption %YOY 4.4 2.7 1.6 2.4

Government consumption %YOY 2.6 0.6 1.3 1.3

Private investment %YOY -1.9 3.5 1.5 3.6

Public investment %YOY 4.5 8.9 2.3 4.1

Export value (USD BOP) %YOY 5.9 12.7 1.2 7.8

Import value (USD BOP) %YOY 5.5 13.0 6.2 15.8

Foreign tourist arrivals Million 35.5 33 33.2 31.7

Headline inflation %YOY 0.4 -0.1 3.2 3.6

Policy interest rate 

(year-end)
% 2.25 1.25 1.00 1.00

การปรับประมาณการเศรษฐกิจไทยป 2026 ของ SCB EIC จากมุมมองเดิม 
หน�วย : %YOY, percentage point
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ประมาณการนักทองเท่ียวตางชาติป 2026 ปรับลดลงอยูท่ี 31.7 ลานคน จากผลกระทบวิกฤตตะวันออกกลาง 
แตแนวโนมนักทองเท่ียวตางชาติเริ่มสงสัญญาณฟนตัวดีขึ้น แมสายการบินจะปรับลดจํานวนเท่ียวบินและขึ้นคาตั๋วโดยสาร

จีน (16%) 18% -40% 82% 38% 32% 40%

อเมริกา (5%) 0% 2% 0% -2% -2% 2%

N.E Asia (13%) -7% -18% 0% -3% -4% 6%

อื่น ๆ (3%) -2% -5% -7% 7% -5% 7%

ยุโรป (31%) 0% 10% 5% -4% -16% -5%

เอเชียใต (8%) 6% 23% 6% 9% -2% -7%

อาเซียน (23%) -17% -23% 6% 6% -2% -14%

ตะวันออกกลาง (1%) -32% 6% -51% -33% -57% -32%

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงการทองเที่ยวและกีฬา

ป 2026 จํานวนนักทองเท่ียวตางชาติเดินทางเขาไทยแลว 12.9 ลานคน (-3.3%YoY)

หน�วย : ลานคน, %YoY

1.18
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0.68
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0.44
0.22

1.05

0.15

ก.พ.

0.41
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0.34
0.24
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0.18

0.40

มี.ค.

0.42

0.66

0.26
0.24

0.67

0.55

เม.ย

0.24

0.41

0.37

0.21

0.28

1-17 พ.ค.

0.15

3.26

2.77

2.37

1.22

3.28

-12%

5% 2%

-7%
-3%

YTD

กลุมท่ียังเติบโต

กลุมเปราะบาง

ท่ีเริ่มฟนตัวดีขึ้น

กลุมท่ียังไดรับ

ผลกระทบ

ประมาณการนักทองเที่ยวตางชาติป 2026

หน�วย : ลานคน

2019 2023 2024 2025E 2026F

39.8

28.2

35.5 33.0 31.7

-7.2%
-3.8%

ปจจัยท่ีจะสงผลกระทบตอจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติ

จํานวนเท่ียวบินปรับลดลงและตั๋วโดยสารพุงสูงข้ึน

• สายการบินตะวันออกกลางท่ีเปนฮับสําคัญของโลก ปจจุบันกลับมาเปดบริการราว 65%

• วิกฤตนํ้ามันสงผลใหต้ังแตเดือน เม.ย. สายการบินทยอยข้ึนคาต๋ัวโดยสาร/Fuel 

surcharge กดดันใหเกิด Demand destruction รวมถึงการปรับลดเท่ียวบินบางสวน

ชั่วคราวโดยเฉพาะในเสนทางท่ีทํากําไรไดจํากัดหรือมีความเส่ียงในการหานํ้ามัน

ความเช่ือมั่นของนักทองเท่ียวลดลง จากความกังวลดานความปลอดภยั และความเปราะบาง

ของกําลังซ้ือจากเศรษฐกิจท่ัวโลกท่ีชะลอตัว และตนทุนการเดินทางท่ีสูงข้ึน

การฟนตัวแบบกาวกระโดดของกลุมนักทองเท่ียวจีน จากการเรียกคืนความเชื่อม่ัน 

ดานความปลอดภัยท่ีเคยไดรับผลกระทบทางลบอยางหนักในปกอน
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มูลคาสงออกใน Q1/2026 ขยายตัวสูงกวาคาด โดยเฉพาะสินคาอิเล็กทรอนิกส และตลาดสหรัฐฯ รวมถึงตลาดอาเซียน 
ผลของสงครามเห็นชัดในตลาดตะวันออกกลาง ท้ังน้ีประมาณการการคาโลกของปน้ีปรับดีขึ้นกวามุมมองเดิม

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงพาณิชย IMF และ WTO

มูลคาสงออกไปตลาดตะวันออกกลาง (ME 15) เดือน มี.ค. 2026 (Top 10)

Contribution to Growth มูลคาสงออกไทย รายสินคาและรายตลาด

ME (15) Total UAE Saudi A. Turkiye Iraq Israel Kuwait Oman Qatar Yemen Bahrain

Jan-26 13.7 51.8% 9.6% 0.7% -48.1% -1.5% 6.7% 22.1% -40.3% 45.0% 53.7%

Feb-26 19.4 105.1% -17.2% -5.3% -74.3% -12.3% -5.3% 25.4% -8.0% 70.5% 25.7%

Mar-26 -57.1 -67.1% -55.4% -20.5% -79.3% 15.3% -88.8% -62.4% -76.6% -67.1% -73.5%

12.9

24.4

9.9

18.7
17.6

-5

0

5

10

15

20

25

30

2025 Jan-26 Feb-26 Mar-26 YTD 2026

ASEAN5 CLMV EU28 ME CHINA
U.S.A. JAPAN Other Total

มุมมองปริมาณการคาโลกป 2026 ปรับดีข้ึน (WTO และ IMF)
หน�วย : %YOY

WTO ปรับประมาณการการคาโลกขึ้นมาก เนื่องจาก

• ประมาณการ GDP โลกป 2026 ปรับดีขึ้นเปน 2.8% (เดิม 2.6%) 

• การคาเก่ียวกับ AI มีแนวโนมเติบโตตอเนื่อง

• ผลกระทบจากภาษีนําเขาสหรัฐฯ ปรับดีขึ้นจากมุมมองเดิม

แมปริมาณการคาโลกในป 2026 จะปรับดีขึ้น แตชะลอตัวลงมากจากอดีต

3.8

4.9
4.6

5.8

0.5

2.6

1.9

2.8

0

1

2

3

4

5

6

WTO IMF

เฉล่ีย 2000-2019 2025

2026F (ณ ต.ค. 25) 2026F (ณ เม.ย. 26)

Goods Goods & Services

12.9
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18.7 17.6
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สงครามตะวันออกกลางจะกดดันใหดุลการคาแยลงในระยะขางหนา ซ้ําเติมการนําเขาจากจีนและไตหวันท่ีสูงมากอยูแลว 
ดุลบัญชีเดินสะพัดคาดวาจะปรับแยลงเชนกันในปน้ี ผลจากการขาดดุลการคาและดุลทองเท่ียว

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงพาณิชย และธนาคารแหงประเทศไทย

ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดไทยปรับแยลงใน Q1/2026

หน�วย : พันลานดอลลารสหรัฐ

ดัชนีราคานําเขาไทยเรงตัวกวาดัชนีราคาสงออก ผลจากหมวดพลังงาน

หน�วย : ดัชนี 2012 = 100

ท่ีมาการขยายตัวของมูลคานําเขารายประเทศ นําเขาจีนเรงตัว

หน�วย : percentage point
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พ.ร.ก. 4 แสนลานบาทจะชวยพยุงเศรษฐกิจในชวงครึ่งหลังของป คาดเม็ดเงินจากแผนงานชวยเหลือประชาชนฯ 
จะเริ่มเขาสูระบบเศรษฐกิจปลายเดือน มิ.ย. ขณะท่ีแผนงานเปลี่ยนผานพลังงานจะเริ่มใชจายในไตรมาส 4

• สงเสริม Solar rooftop โดยลดขั้นตอนขออนุญาต

และเพิ่มการรับรองมาตรฐานผูติดต้ังและอุปกรณ

• มาตรการรับซือ้ไฟฟาสวนเกิน (Net metering) 

จากครัวเรือนที่ติดต้ัง Solar rooftop

• พัฒนาโครงขายไฟฟารวมกับแบตเตอรี่ 

(Smart grid & Demand response)

แผนงานเปล่ียนผานพลังงานสูพลังงานสะอาด 2 แสนลานบาท

พัฒนาทักษะประชาชนและนวตักรรมเพื่อ

รองรับการปรับโครงสรางพลงังาน

สงเสริมการใชยานยนตที่เปนมิตรตอ

สิ่งแวดลอม และสถานีบรรจุไฟฟา

สงเสริมการผลิตไฟฟา

พลังงานหมุนเวียน

• พัฒนาแรงงาน 

ติดต้ังโซลารรูฟทอ็ปและแบตเตอร่ี

การผลิตและซอมบํารุงยานยนตไฟฟาและแบตเตอร่ี

• สงเสริมนวัตกรรมผลิต Green product ในไทย 

EV, Solar cell และ Green electronics

แผนงานชวยเหลือประชาชน เกษตรกร และผูประกอบการ 2 แสนลานบาท 

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของรัฐบาล, World bank, Bloomberg และ TDRI

พ.ร.ก. ใหอํานาจกระทรวงการคลังกูเงินเพื่อแกไขปญหาผลกระทบจากสถานการณวิกฤติดานพลังงานและสรางการเปล่ียนผานดานพลังงานของประเทศวงเงิน 4 แสนลานบาท

แนวทางที่รัฐอาจพิจารณา

สมมติฐานการใชจายเงินกู

• สงเสริมการใชยานยนตไฟฟาเชิงพาณิชย (E-Bus E-Truck)

ผานมาตรการทางภาษีและสินเช่ือดอกเบ้ียต่ํา 

• กองทุน EV Transition สําหรับผูประกอบการในอุตสาหกรรม

ยานยนตและช้ินสวน สําหรับการปรับปรุง พัฒนา 

และเปล่ียนแปลงสายการผลิตสูยุคยานยนตไฟฟา

• Ecosystem EV เพิ่มสถานีบรรจุไฟฟาทั่วประเทศ

สนับสนุนภาคเอกชนดานตาง ๆ เชน ประกันภัย ซอมบํารุงแสนลานบาท ใชจาย (%) ป 2026 ป 2027

แผน 1 ชวยเหลือ 198 (99%) 198 -

แผน 2 เปล่ียนผาน 190 (95%) 76 114

รวม 388 (97%) 274 114

5 ดาน 23 นโยบาย

ไทยชวยไทย พลัส (60/40)

1,000 บาท/เดือน 

รัฐจาย 60% ประชาชน 40%

4 เดือน 

30 ลานคน 

เติมเงินบัตรสวัสดิการฯ

700 บาท/เดือน 

(เดิม 300 -> 1,000 บาท/เดือน)

4 เดือน 

13 ลานคน 

เม็ดเงินที่เหลือ

คาดวาเปนโครงการชวยเหลือ

ตรงจุดดานอื่น

1 2
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High speed diesel

Gasohol 95 E10

+38.4%

ราคานํ้ามันขายปลีกในประเทศต้ังแตชวงกอนสงคราม ถึง 18 พ.ค. 2026
หน�วย : บาทตอลิตร

ราคาน้ํามันในประเทศปรับเพิ่มขึ้นอีกครั้งตามราคาน้ํามันดิบโลก หลังชะลอความรอนแรงลงในชวงกอนหนา
จากมาตรการลดคาการกลั่นดีเซลชั่วคราวของรัฐบาล ซ่ึงยังไมชัดเจนวาจะดําเนินการตอเน่ืองหรือไม

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ EPPO, DOEB, กระทรวงพลังงาน, กกพ. และสํานักขาวตาง ๆ  

โครงสรางราคานํ้ามัน ณ 19 พ.ค. 2026
หน�วย : บาทตอลิตร

• ราคานํ้ามันดีเซลในประเทศปรับลดลง/ภาระกองทุนนํ้ามันลดลง จาก

1) ราคานํ้ามันดิบลดลง 

2) ลดคาการกลั่นดีเซล 9-23 เม.ย. 2 บาท/ลิตร, 24 เม.ย. - 9 พ.ค. 5 บาท/ลิตร, 

   10 – 19 พ.ค. 3 บาท/ลิตร

3) เก็บเงินสมทบกองทุน Gasohol 95/91 2-4 บาท/ลิตร

• ครม. มีมติ 28 เม.ย. อนุมัติใหสํานักงานกองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิง (สกนช.) กู 2 หม่ืนลานบาท 

เพ่ือเสริมสภาพคลองและพยุงราคาพลังงานในประเทศ หลังฐานะกองทุนติดลบกวา 6.2 หม่ืนลาน

บาท โดยวางแผนกูชวง มิ.ย. – ส.ค. และชําระหนี้ในชวงป 2028-2031
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สถานะกองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิงแยลง

หน�วย : ลานบาท

As of 17 May 2026 (THB mn)

Net balance -63,746

Oil account -25,097

LPG account -38,649

UNIT: BAHT/LITRE EX-REFIN. DISCOUNT
EXCISE 

TAX 

M. 

TAX 

OIL 

FUND 
CONSV. FUND 

WHOLESALE 

(WS)

VAT 

(WS)
WS&VAT 

MARKETING 

MARGIN 
VAT (MM) RETAIL 

ULG95 29.6 7.5 0.8 9.5 0.1 47.4 3.3 50.7 3.5 0.2 54.5

GASOHOL95 E10 28.8 6.8 0.7 2.4 0.1 38.7 2.7 41.4 3.3 0.2 44.9

GASOHOL91 28.4 6.8 0.7 2.4 0.1 38.3 2.7 40.9 3.4 0.2 44.5

GASOHOL95 E20 27.7 6.0 0.6 -2.6 0.1 31.7 2.2 34.0 3.7 0.3 37.9

GASOHOL95 E85 23.7 1.1 0.1 2.4 0.1 27.5 1.9 29.4 4.2 0.3 33.8

H-DIESEL 34.4 -3.0 6.9 0.7 -1.7 0.1 37.4 2.6 40.1 2.0 0.1 42.2

H-DIESEL  B20 35.2 -3.0 6.0 0.6 -7.9 0.1 30.9 2.2 33.1 2.0 0.1 35.2

FO 600 (1) 2%S 25.8 0.6 0.1 0.1 0.1 26.6 1.9 28.4

FO 1500 (2) 2%S 24.2 0.6 0.1 0.1 0.1 25.1 1.8 26.8

LPG 

(BAHT/KILOGRAM
29.8 2.2 0.2 -11.3 0.0 20.9 1.5 22.4 3.3 0.2 25.9
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เงินเฟอไทยเดือน เม.ย. เรงตัวแรง 2.9% สูงสุดในรอบ 38 เดือน เริ่มสะทอนแรงกดดันจากราคาพลังงานโลกสูง 
การปรับราคาน้ํามันในประเทศตามกลไกตลาด และการสงผานตนทุนสูผูบริโภค โดยเฉพาะอาหารสําเร็จรูป

1.24%
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0.4%
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อัตราเงินเฟอท่ัวไปของไทยปนี้มีแนวโนมปรับสูงข้ึนเกินกรอบ 1-3%

หน�วย : %YOY

อัตราเงินเฟอท่ัวไปไทยเดือน เม.ย. เรงตัวแรงสูงสุดในรอบ 38 เดือน

หน�วย : %YOY

%YoY Share 2025 Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 YTD

ดัชนีราคาผูบริโภคท่ัวไป (ทุกรายการ) 100% -0.1% -0.7% -0.9% -0.1% 2.9% 0.3%

หมวดอาหารและเครือ่งดืม่ไมมีแอลกอฮอล 39.5% 1.1% 0.9% 0.3% 0.3% 1.0% 0.0%

เคร่ืองด่ืมไมมีแอลกอฮอล 3.4% 3.6% 2.5% 3.1% 1.6% 1.3% 2.1%

อาหารสําเร็จรูป 16.7% 2.4% 1.7% 1.5% 1.7% 2.3% 1.8%

หมวดพาหนะ การขนสง และการสื่อสาร 22.2% -2.0% -3.0% -2.9% 0.0% 11.4% 1.3%

ดัชนีราคาผูบริโภคพ้ืนฐาน 70.4% 0.8% 0.6% 0.6% 0.6% 0.8% 0.6%

ดัชนีราคากลุมอาหารสด 17.4% -0.6% 0.0% -1.2% -0.8% 0.0% -0.5%

ดัชนีราคากลุมพลังงาน 12.2% -4.3% -8.4% -8.3% -2.8% 18.9% -0.4%

หมายเหตุ : อาหารจานเดียว 7 รายการ ไดแก ขาวผัด, ผัดซีอิ๊ว/ราดหนา, ขาวหมูแดง, ขาวมันไก, สมตํา, กวยเต๋ียว และขาวผัดกะเพรา
ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของกระทรวงพาณิชย และ CEIC

ราคาอาหารจานเดียวในเดือน เม.ย. 2026 ปรับข้ึนสูงสุดถึง 20%YOY

หน�วย : %YOY, แกนนอน ราคาที่ปรับเพิ่มขึ้นแรงจากปกอน (สะทอนผลจากสงครามตะวันออกกลาง)
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อาหารจานเดียวเปนสินคาท่ีผูประกอบการสงผานตนทุนไดเร็ว

โดยเฉล่ียเดือน เม.ย. 2026 ราคาเพิ่มขึ้น 5-10 บาทจากปกอน (16.7%YOY)
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สัดสวนราคาผูผลิต (PPI) ตอราคาผูบริโภค (CPI) สูงข้ึนมากใน เม.ย. 2026 การสงผานตนทุนยังนอย

หน�วย : เทา
สัดสวนนี้กลับไปสูงเทาชวงสงครามยูเครน 

กอนเร่ิมทยอยสงผานตนทุน
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การบริโภคเอกชนใน Q1/2026 ขยายตัวตอเน่ือง ในรายจายพลังงานและสินคาไมคงทน ชวยชดเชยรายจายสินคา
คงทนท่ีชะลอลงมาก มาตรการไทยชวยไทยพลสัจะชวยพยุงการบริโภคในระยะตอไป ทามกลางภาวะคาครองชีพสูง 
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Education Hire purchase
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ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ สศช., ธปท. และมหาวิทยาลัยหอการคาไทย

ดัชนีความเชื่อม่ันผูบริโภคเดือน มี.ค. ปรับลดลง

หน�วย : ดัชนี, 100=ไมเปล่ียนแปลง
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CCI CCI: Future

ความเช่ือม่ันผูบริโภคปรบัลดลง สะทอนความกังวลตอความขัดแยง

ในตะวันออกกลาง ราคานํ้ามันโลกและนํ้ามันในประเทศที่สูงขึ้น 

อาจกระทบคาครองชีพ ในชวงขางหนาความเช่ือมั่นอาจฟนตัว

จากมาตรการไทยชวยไทยพลัส

การบริโภคภาคเอกชน แยกองคประกอบหลัก

หน�วย %YOY

การบริโภคเอกชน Q1/2026 ขยายตัวตอเนื่อง หมวดนํ้ามันเช้ือเพลิง

และเส้ือผา/รองเทาเรงตัว ชดเชยรายจายยานพาหนะที่ชะลอตัว

หลังหมดมาตรการ EV

ในระยะตอไป มาตรการไทยชวยไทยพลัสจะชวยพยุงการบรโิภค

ทามกลางแรงกดดันคาครองชีพสูงจากสงครามในตะวันออกกลาง

เงินใหกูยืมแกภาคครัวเรือน จําแนกตามวัตถุประสงค
หน�วย : %YOY CTG

ภาวะการเงินครัวเรือนตึงตวั สินเช่ือครัวเรือนยังหดตัวเกือบทุก

วัตถุประสงค ยกเวนสินเช่ือบริโภคอื่น ๆ และสินเช่ือที่อยูอาศัย

ขยายตัวเล็กนอย 0.9% และ 0.6%YOY ตามลําดับ
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รายไดครัวเรือนป 2025 หดตัวจากผลสํารวจในป 2023 และขอมูลตลาดแรงงานออนแอลง จากอัตราการวางงาน
เรงขึ้นใน Q1/2026 และตัวเลขปดกิจการสูงขึ้น จะเปนปจจัยกดดันการบริโภคภาคครัวเรือนในระยะขางหนา

-2.7%
-1.6%

-3.78%

7.5%

-6%

-1%

4%

9%

AVG17-19 AVG20-22 2023 2024 2025 4M-2026

Open Close

18,493 18,255 20,465 19,486

26,018 27,352 29,030 28,308
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รายไดจากการทํางาน รายไดครัวเรือน

-2.5%

รายไดครัวเรือนในป 2025 ลดลงจากการสํารวจครั้งกอน โดยเฉพาะรายไดจากการทํางาน

หน�วย : บาท/ครัวเรือน/เดือน

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสถิติแหงชาติ, กรมพัฒนาธุรกจิการคา และกรมโรงงานอุตสาหกรรม

-42.2%
-61.6%

-36.3%

16.4%
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จํานวนธุรกิจเปดกิจการหดตัวตอเนื่อง และจํานวนธุรกิจปดกิจการมากข้ึนใน 4M/2026

หน�วย : %YOY

จํานวนโรงงานเปดกิจการหดตัวแรงตอเนื่อง และจํานวนโรงงานปดกิจการเรงตัวใน Q1/2026

หน�วย : %YOY
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อัตราการวางงานเรงตัวใน Q1/2026 ท้ังการวางงานรวมและระบบประกันสังคม (ม.33)

หน�วย : % ตอกําลังแรงงาน
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การลงทุนเอกชนเรงตัวใน Q1/2026 ตามยอดสงเสริมการลงทุนและการนําเขาสินคาขั้นกลางและสินคาทุนท่ีเพิ่มขึ้น
ความเชื่อม่ันธุรกิจในเดือน เม.ย. ปรับแยลงแรงตอเน่ือง เปนสัญญาณวาธุรกิจอาจชะลอการลงทุนในระยะถัดไป
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การลงทุนเอกชนขยายตัวดีตอเนื่อง สอดคลองกับเครื่องชี้การลงทุน

หน�วย : ดัชนี 2018=100, sa
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+142.4%YOY

+61.7%YOY

มูลคาการขอรับการอนุมัติ และการออกบัตรสงเสริมการลงทุน

หน�วย : พันลานบาท
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Imports of Raw Materials & Intermediate Products

Imports of Capital goods

การนําเขาสินคาวัตถุดิบ สินคาข้ันกลาง และสินคาทุน

หน�วย : %YOY

ดัชนีความเชื่อม่ันทางธุรกิจปรับลดลงแรงตอเนื่องต้ังแต มี.ค.

หน�วย : ดัชนี, > 50 สะทอนปรับดีขึ้นจากเดือนกอน

ดัชนีความเช่ือม่ันธุรกิจในระยะ 3 เดือนขางหนาปรับลดลงตํ่ากวา

ดัชนีความเช่ือม่ันในปจจบัุนเปนเดือนท่ี 2 และตํ่ากวาระดับ 50 

สะทอนวาธุรกิจไทยกังวลตอสถานการณในตะวันออกกลางวา

อาจยืดเย้ือและสงผลกระทบไดมาก
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ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแหงชาติ, กระทรวงพาณิชย และ BOI
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ในระยะตอไป กนง. จะรอดูความชัดเจนของสถานการณสงคราม SCB EIC ประเมินวา กนง. จะคงอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายไวท่ี 1% ตลอดปน้ี

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB EIC จากขอมูลของ CEIC, Bloomberg, บสย., ธปท. และกระทรวงการคลัง
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ผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลระยะ 2 ปเร่ิมทรงตัว

อัตราดอกเบ้ียนโยบาย และผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย
หน�วย : % ขอมูล ณ 18 พ.ค.

ผลตอบแทนพันธบัตรระยะ 2 ปลดลงบาง 

ตลาดไมไดมองวา กนง. จะเรงขึ้นดอกเบ้ีย

เงินเฟอไทยปรับสูงข้ึน แตยังต่ํากวาชวงสงครามรัสเซีย-ยูเครน

หมายเหตุ : *สรุปจากรายงานการประชุม กนง., Inflation expectation จาก Bloomberg Analysts’ Forecast Average ไตรมาสเดียวกันใน 1 ปขางหนา และ median จาก REPORT ON BUSINESS SENTIMENT INDEX ของ ธปท.
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กรอบเปาหมายเงินเฟอ 1-3%

รัสเซีย-ยูเครน (2022) อิหราน (2026)

จํานวนเดือนกอน-หลังสงคราม

อัตราเงินเฟอท่ัวไป และอัตราเงินเฟอคาดการณ (BOT BSI)

หนว่ย : %

ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวสูงขึ้นตอเนื่อง 

ตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ัวโลกท่ีสูงขึ้น

ประเด็นสําคัญจากการประชุม กนง. 29 เม.ย.* 

• คงดอกเบ้ียเพ่ือรักษา Policy optionality 

ในการตอบสนองตอสถานการณที่ไมแน�นอนเชนนี้ 

เพราะการขึ้น/ลดดอกเบ้ียตางมีตนทุนตอเศรษฐกิจ

• นโยบายการเงินไมควรตอบสนองตอแรงกดดนัเงินเฟอ

ดานอุปทานโดยไมจําเปน เวนแตจะเกิด Second-round 

effect หรือเงินเฟอคาดการณระยะปานกลางสูงขึ้น

• กังวลความสามารถในการชําระหนี้ของ SMEs มากขึ้น 

เนื่องจากตนทุนสูงขึ้น การสงผานตนทุนขึ้นราคาสินคา

ทําไดจํากัด และมีความเปราะบางอยูเดิม

• การบรรเทาผลกระทบจากสงครามภายใต Policy space 

จํากัด ท้ังนโยบายการเงินและการคลัง ตองรักษาสมดุล

การบรรเทาผลกระทบระยะส้ัน และการปรับโครงสราง

เศรษฐกิจระยะยาว 

• 3 ประเด็นท่ี กนง. จะติดตามใกลชิด : 

- สถานการณการปดชองแคบฮอรมุซ 

- ขนาดของการสงผานตนทุนของผูประกอบการ 

- พัฒนาการของเงินเฟอคาดการณระยะปานกลาง

Middle east war
Middle east war
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เงินบาทเคลื่อนไหวผันผวนในชวงเดือนท่ีผานมา โดยไดรับอิทธิพลจากราคาน้ํามันดิบเปนหลกั สะทอนจาก 
Correlation ท่ีปรับสูงขึ้นมากตั้งแตเกิดสงครามฯ

25

52
78 61
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Corr w/ Brent (-) Corr w/ Gold (+)

Since 2024 Since Iran war

Avg Rolling 1-Month Correlation of THB with Oil and Gold Prices
หน�วย : -1 (ความสัมพันธเชิงลบสูงสุด) ถึง +1 (ความสัมพันธเชิงบวกสูงสุด)

• สงครามในตะวันออกกลางยังสงผลตอตลาดการเงินโลกเปนวงกวาง 

ยังโจมตีกันเปนระยะแมตกลงหยุดยิงชั่วคราว การขนสงผานชองแคบฮอรมุซ

ยังไมกลับเปนปกติ ทําใหอุปทานนํ้ามันดิบและ Supply chain ที่เกี่ยวของยังไดรับ

ผลกระทบ ราคานํ้ามันดิบกลับมาสูงข้ึน ทําใหดัชนีเงินดอลลารสหรัฐแข็งคา 

กดดันใหเงินบาทและสกุลเงินภูมิภาคออนคา

• เงินบาทออนคามากกวาสกุลอื่นในภูมิภาค 

Terms of trade (ราคาสินคาสงออกเทียบราคาสินคานําเขา) ของไทยปรับแยลง

มากกวาประเทศภูมิภาค

• Correlation ของเงินบาทกับราคานํ้ามันดิบสูงข้ึนมาก และสูงกวาทองคําแลว 

(สูงกวา 90% ในชวงสงครามรุนแรง) 

• แม Moody’s ปรับ Outlook ไทยข้ึนเปน Stable แตไมชวยใหบาทแข็งคา 

เพราะตลาดยังกังวลวาสงครามอิหรานจะกระทบไทยมาก ผานเงินเฟอสูงและ 

GDP ออนแอลง

เงินบาทตอดอลลารสหรัฐเคล่ือนไหว
ในกรอบ 31.90-32.90 ในชวงเดือนที่ผานมา
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เงินบาทออนคา

สงครามเริ่มตน

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB FM จากขอมูลของ Bloomberg
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เงินบาทมีแนวโนมออนคาในระยะส้ัน หากสงครามยังไมจบ ในระยะตอไปเงินบาทอาจกลับมาแข็งคาไดตามราคาน้ํามัน
โลกท่ีน�าจะปรับลดลงไดเร็ว

• มุมมองในระยะสั้น 1-2 เดือน : 

หากสงครามยังไมจบ ชองแคบฮอรมุซยังปด คาดวาเงินบาทจะออนคาเล็กนอย 

สหรัฐฯ และอิหรานยังไมสามารถหาขอตกลงกันได เนื่องจากสหรัฐฯ ยังปดน�านนํ้าอิหราน 

ขณะที่อิหรานยังไมตองการยกเลิกโครงการนิวเคลียร 

กรอบเงินบาท : 32.50-33.00

• มุมมองในระยะตอไป : 

เงินบาทยังไดรับอิทธิพลจากปจจัยตางประเทศเปนหลัก แมตัวเลขเศรษฐกิจไทยท่ีผานมาออกมา

คอนขางดี เชน สงออก ยังไมสงผลใหเงินบาทแข็งคาอยางมีนัย

หากสงครามจบภายใน 1-2 เดือน จากการศึกษาตลาดนํ้ามันดิบในตะวันออกกลางและโครงสรางพ้ืนฐาน

พลังงานพบวา Supply นํ้ามันดิบจะฟนตัวขึ้นมาราว 70-80% จะหนุนใหเงินบาทกลับมาแข็งคาคอนขาง

เร็ว เพราะดัชนีเงินดอลลารสหรัฐอาจออนคาลง พรอมราคานํ้ามันดิบท่ีปรับลดลงเร็ว

แตในชวงทายของการฟนตัวอุปทานนํ้ามันดิบ (ชวง 20-30% สุดทาย) จะใชเวลานานถึงป 2027 

จึงคอนขางยากที่จะเห็นดัชนีเงินดอลลารสหรัฐกลับไปตํ่ากวา 95 โอกาสที่บาทจะกลับไปแข็งคาใกล 

31.00 ตํ่าเชนกัน

กรอบเงินบาทสิ้นป : 31.50-32.50 

ในระยะตอไป ตองจับตาสงครามอิหราน และแนวโนมดอกเบี้ยไทย-สหรัฐฯ

ความไมแน�นอนของสงครามตะวันออกกลาง

ปจจัยที่ตองจับตา

การแทรกแซงคาเงินของ ธปท. 

และการออกมาตรการดูแลเศรษฐกิจ

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจออนแอลง 

เชน ตลาดแรงงาน

Q2-26 Q3-26 Q4-26 Q1-27

USDTHB 32.60 32.35 32.25 31.90

คาดการณเงินบาทโดย SCB FM

ที่มา : การวิเคราะหโดย SCB FM จากขอมูลของ Bloomberg



https://www.surveymonkey.com/r/SCBEIC-Monthly-insight-0526
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