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SCB EIC มองผลเล ือกต ั ้ง  8 ก .พ . 2026 ลดความเส ี ่ยง
เศรษฐกิจจากความไม่แน่นอนทางการเมืองลง จากไทม์ไลน์การ
จัดต้ังรัฐบาลท่ีมีเสถียรภาพได้เร็ว  
 

KEY SUMMARY 
______ 

 

 

 

 

 

• SCB EIC ประเมินชัยชนะการเลือกต้ังในวันท่ี 8 ก.พ. 2026 ของพรรคภูมิใจไทยด้วยคะแนนเสียง 193 ท่ีน่ัง 

จากท้ังหมด 500 ท่ีน่ัง (ผลอย่างไม่เป็นทางการของ กกต. อยู่ระหว่างประกาศรับรองผลการเลือกต้ัง) จึงมี

แนวโน้มจะจัดต้ังรัฐบาลท่ีมีเสถียรภาพ สร้างความต่อเน่ืองของนโยบายในการบริหารราชการแผ่นดิน และลด

ความเส่ียงเศรษฐกิจจากความไม่แน่นอนทางการเมืองของไทยลงได้บ้าง  

• รัฐบาลใหม่มีแนวโน้มจะเริ ่มปฏิบัติหน้าที ่ ได้ภายในเดือน พ.ค. ส่งผลให้กระบวนการจัดท า พ.ร.บ. 

งบประมาณ 2027 จะล่าช้าไม่มากเพียง 1-2 เดือน ใกล้เคียงกับท่ี SCB EIC ประเมินไว้ก่อนการเลือกต้ัง จึงไม่

ส่งผลกระทบต่อสมมติฐานทางเศรษฐกิจปี 2026 ในกรณีฐานของ SCB EIC ที ่ประเมินเศรษฐกิจไทย 

จะขยายตัว 1.5% มากนัก 

• แม้หลายนโยบายเศรษฐกิจของพรรคภูมิใจไทยตอบโจทย์ความต้องการแก้ไขปัญหาเชิงโครงสร้างของ

ประเทศ ผ่านชุดมาตรการ 10 พลัส เพ่ือมุ่งขับเคล่ือนเศรษฐกิจไทยให้กลับไปขยายตัวได้มากกว่า 3% แต่การ

ผลักดันให้เกิดผลส าเร็จจริงยังมีความท้าทายสูงบนข้อจ ากัดทางการคลังที่สูงขึ้น ซึ่งท าให้รัฐบาลต้อง

จัดล าดับความส าคัญและความสมดุลระหว่างนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้น กับนโยบายปรับโครงสร้าง

เศรษฐกิจระยะยาว  

• SCB EIC ประเมินว่าหากรัฐบาลสามารถผลักดันชุดนโยบายปรับโครงสร้างเศรษฐกิจได้อย่างมี

ประสิทธิภาพในระยะกลาง ควบคู่กับการสร้างความเชื่อมั่น รวมถึงบริหารงบประมาณและปฏิรูปการคลัง

อย่างเหมาะสมเพื่อรักษาพื้นที่ทางการคลังในยามวิกฤติและลดความเสี่ยงด้านเครดิตเรตติงของประเทศ  

จะส่งผลบวกต่อการขยายตัวเศรษฐกิจได้ ในระยะต่อไป 

• อย่างไรก็ดี ผลการเลือกตั้งครั้งน้ียังคงมีความเสี่ยงต้องติดตาม โดยเฉพาะกรณีบาร์ โคดบนบัตร

เลือกตั้งอาจท าให้สามารถระบุตัวตนผู้ ใช้สิทธิได้ ซึ่งอาจขัดต่อกฎหมายเลือกตั้งและน าไปสู่การเลือกต้ังใหม่ 

รวมถึงการตัดสินคดีทางการเมืองของพรรคฝ่ายค้านเดิม 
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KEY POINTS 
______ 

 
SCB EIC ประเมินการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ที่มีเสถียรภาพจะเกิดขึ้นได้เร็ว หลังเห็นผลการ
เลือกต้ัง 8 ก.พ. 2026 ท่ีออกมา 
พรรคภูมิใจไทยชนะเลือกตั้งครั้งนี้จะมีทางเลือกในการจัดตั้งรัฐบาลผสมเสียงข้างมากท่ีมีเสถียรภาพได้หลายรูปแบบ
และมี 3 รัฐมนตรีมืออาชีพสานนโยบายต่อหลังจากชนะการเลือกตั้งด้วยจ านวนที่นั่งมากถึง 193 ที่นั่ง (ข้อมูลอย่างไม่
เป็นทางการจากคณะกรรมการการเลือกตั้ง ณ วันที่ 9 กุมภาพันธ์ 2026 นับแล้ว 94%) ทิ้งห่างจากพรรคอันดับสอง 118 
ที่นั่งค่อนข้างมาก โดยมีพรรคประชาชนเป็นแกนน าฝ่ายค้าน (รูปที่ 1) ผลการเลือกตั้งเช่นนี้เร่งให้เกิดการจัดตั้งรัฐบาล
ท่ีมีเสถียรภาพ ลดความไม่แน่นอนทางการเมืองของไทย และสร้างความต่อเนื่องของนโยบายในการบริหารราชการ
แผ่นดิน 

 
รูปท่ี 1 : ฉากทัศน์การจัดต้ังรัฐบาลจากผลการเลือกต้ัง 8 ก.พ. 2026 

 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานคณะกรรมการการเลือกต้ัง และส านักข่าวต่าง ๆ 

 
ประเมินรัฐบาลใหม่เริ่มปฏิบัติหน้าที่เดือน พ.ค. การจัดท างบประมาณปี 2027 จะล่าช้าเพียง 
1-2 เดือน 
SCB EIC ประเมินว่าการเปลี่ยนผ่านรัฐบาลครั้งนี้จะใช้เวลา 5 เดือน (2+2+1) โดย 2 เดือนแรกเป็นระยะเวลาตั้งแต่
ยุบสภาในวันที ่ 12 ธ.ค. 2025 ถึงว ันเลือกตั ้ง 8 ก.พ. 2026 และประเมินว่าจะใช้เวลาอีก 2 เดือนในการเลือก
นายกรัฐมนตรีใหม่ และอีก 1 เดือนในการจัดตั้งคณะรัฐมนตรี ถวายสัตย์ปฏิญาณ แถลงนโยบายต่อรัฐสภา และเริ่ม
ปฏิบัติหน้าที่ได้เต็มรูปแบบภายในเดือน พ.ค. (รูปที่ 2) 
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โดยปกติแล้วการเปลี่ยนผ่านรัฐบาลจะส่งผลให้อัตราการเบิกจ่ายงบประมาณของรัฐบาลลดลง โดยเฉพาะงบลงทุน 
และมีความเสี่ยงประกาศใช้ พ.ร.บ. งบประมาณปีถัดไปล่าช้า อย่างไรก็ดี ผลกระทบการเปลี่ยนผ่านรัฐบาลรอบนี้ 
จะไม่รุนแรงนัก ส่วนหนึ่งเป็นผลจากมาตรการเร่งรัดการเบิกจ่ายงบประมาณและการเร่งอนุมัติโครงการต่าง ๆ ที่รัฐบาล
ด าเนินการไว้ก่อนยุบสภา ส าหรับกระบวนการจัดท างบประมาณปี 2027 มีแนวโน้มประกาศใช้ได้ในเดือน พ.ย. 2026 
ล่าช้าเพียง 1-2 เดือนจากก าหนดการปกติที่จะเริ่มใช้ในวันที่ 1 ต.ค. 2026 ใกล้เคียงกับที่ SCB EIC ประเมินไว้ก่อน
เลือกตั้ง เนื ่องจากช่วงระยะเวลาการเปลี่ยนผ่านรัฐบาลและช่วงเวลาการจัดท ารายละเอียดงบประมาณขนานกัน  
โดยผลการเลือกตั้งที่ออกมานี้จึงลดความเสี่ยงด้านลบจากกระบวนการจัดท างบประมาณปี 2027 ที่จะล่าช้าออกไปมาก 
(รูปที่ 2) 
 
รูปท่ี 2 : ไทม์ไลน์การจัดต้ังรัฐบาลและการจัดท า พ.ร.บ. งบประมาณปี 2027 

 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของท าเนียบรัฐบาล, กระทรวงการคลัง และส านักงบประมาณ 
 
พรรคภูมิใจไทยตั้งเป้าเศรษฐกิจขยายตัว > 3% ผ่านชุดนโยบาย “10 พลัส” ยังมีความ 
ท้าทายสูงบนข้อจ ากัดทางการคลัง  
 
พรรคภูมิใจไทยตั ้งเป้ายกระดับให้เศรษฐกิจไทยกลับมาขยายตัวสูงกว่า 3% อีกครั ้ง ผ่านชุดนโยบาย 10 พลัส  
ซึ่งครอบคลุมการฟื้นเศรษฐกิจระยะสั้น ปรับโครงสร้างเศรษฐกิจให้เติบโตระยะยาว และกระจายรายได้ลดความเหลื่อม
ล ้า โดยแบ่งเป็น 2 เสาหลัก ได้แก่ 

• โอบอุ้มรากฐาน สร้างความทั่วถึง : (1) คนตัวเล็ก ตัวน้อย พลัส ปิดหนี้ คนละครึ่งพลัส (2) ผู้สูงวัย พลัส 
พัฒนาทักษะ สร้างรายได้ มีคนดูแล (3) ชุมชน พลัส ท่องเที่ยวเมืองรอง ผลิตของที่ใช่ขายของที่ชอบ  
(4) การศึกษาเท่าเทียม พลัส เรียนฟรีผ่านแพลตฟอร์ม มีงานท า (5) เมดอินไทยแลนด์ SMEs พลัส เงินทุน
ดอกเบี้ยต ่า เข้าถึงงานภาครัฐ 

• ยกระดับศักยภาพการแข่งขันประเทศในระยะยาว : (6) ลงทุน พลัส เพิ่มสัดส่วนการลงทุนเป็น 30% ของ 
GDP เน้นอุตสาหกรรมแห่งอนาคต (7) เศรษฐกิจสีเขียว พลัส มุ่ง Net zero ตลาดคาร์บอน (8) ดิจิทัล AI 
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พลัส พัฒนาทักษะ สร้างรายได้ (9) Trade พลัส อัปเกรดการผลิต ยึดตลาดโลก (10) Thailand พลัส  
รัฐฉับไว อนุมัติไว 

 
ข้อสังเกตของ SCB EIC ต่อชุดนโยบายนี้ 

• ทิศทางการด าเนินนโยบายยังไม่ชัดเจนนัก ชุดนโยบาย 10 Plus นี้ ครอบคลุมนโยบายมากกว่าชุดนโยบายที่
พรรคภูมิใจไทยเสนอคณะกรรมการการเลือกตั้งไว้พร้อมวงเงินที่ใชด้ าเนินการตามนโยบายหาเสียง ซึ่งมีเพียง 
8 นโยบาย และยังไม่ครอบคลุมบางนโยบายที่ประกาศในเวทีหาเสียงบางโอกาส เช่น โครงการแลนด์บริดจ์ 
ขณะเดียวกัน นโยบายที่เสนอยังเป็นเพียงกรอบแนวคิดกว้าง เช่น ชุมชนพลัส ลงทุนพลัส Trade พลัส และ
ไทยแลนด์พลัส ซึ ่งแม้จะสะท้อนวิสัยทัศน์เชิงยุทธศาสตร์ แต่ยังขาดรายละเอียดเชิงปฏิบัติ กลไกการ
ด าเนินงาน แนวทางบังคับใช้ ตลอดจนสิทธิประโยชน์และแรงจูงใจที่เป็นรูปธรรมเพียงพอ ท าให้การ
ประเมินผลบวกต่อเศรษฐกิจยังท าได้จ ากัด ทั้งนี้คาดหวังว่าทิศทางชุดนโยบายจะมีความชัดเจนขึ้นมากหลัง
การแถลงนโยบายต่อรัฐสภา 

• หลายนโยบายใน 10 พลัส พยายามตอบโจทย์ปัญหาเชิงโครงสร้างไทย เช่น การแก้ปัญหาหนี้   
การสนับสนุน SME การปฏิรูปภาครัฐ การผลักดันดิจิทัลและเศรษฐกิจสีเขียว แต่หลายโครงการยังเน้น 
การให้เงินอุดหนุน ซึ่งเน้นประโยชน์ระยะสั้น เช่น คนละครึ่งพลัส หากพิจารณาเฉพาะ 8 นโยบายที่พรรค
ภูมิใจไทยน าเสนอคณะกรรมการการเลือกตั้ง วงเงิน 1.48 แสนล้านบาทต่อปี พบว่าราว 30% เป็นการให้เงิน
อุดหนุนโดยตรง 

• ข้อจ ากัดด้านการคลังมากขึ้น สัดส่วนหนี้สาธารณะของไทย ณ สิ้นปีงบประมาณ 2025 อยู่ที่ 64.8% และมี
แนวโน้มชนเพดาน 70% ในระยะ 1-2 ปีข้างหน้า ประกอบกับสถาบันจัดอันดับความน่าเชื ่อถือ 2 แห่ง 
Moody’s (29 เม.ย. 2025) และ Fitch (24 ก.ย. 2025) ได้ปรับลดมุมมอง (Outlook) เครดิตเรตตงิของไทย
เป็นลบ (Negative) แล้ว ส่วนหนึ่งเป็นผลจากปัญหาการคลังดังกล่าว ซึ่งจะสร้างข้อจ ากัดในการด าเนินชุด
นโยบายของรัฐบาล โดยเฉพาะนโยบายประชานิยม และล่าสุด Fitch (11 ก.พ. 2026) ได้เน้นย ้าความส าคัญ
ของเสถียรภาพการเมืองและเสถียรภาพการคลังเป็นหัวใจส าคัญในการคงสถานะความน่าเชื ่อถือของ
ประเทศ (รูปที่ 3)  

• ความส าเร็จในการผลักดันนโยบายให้เกิดผลบวกต่อเศรษฐกิจมีความท้าทาย รัฐบาลต้องจัดล าดับ
ความส าคัญและความสมดุลระหว่างนโยบายกระตุ้นระยะสั้นและการปรับโครงสร้างเศรษฐกิจในระยะยาว 
ควบคู ่กับการเร่งสร้างความเชื ่อมั ่นต่อภาคธุรกิจและองค์กรจัดอันดับความน่าเชื ่อถือ รวมถึงบริหาร
งบประมาณและปฏิรูปการคลังอย่างเหมาะสมเพื่อรักษาพื้นที่ทางการคลังในยามวิกฤติและลดความเสี่ยงดา้น
เครดิตเรตติงของประเทศ  
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รูปท่ี 3 : หน้ีสาธารณะใกล้ชนเพดาน 70% ของ GDP ขณะท่ีภาคเอกชนยังไม่เช่ือม่ัน 

 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการคลัง, ส านักเลขาธิการคณะรัฐมนตรี และสภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 

 
ผลการเลือกตั้งนี้ไม่ส่งผลกระทบต่อสมมติฐานทางเศรษฐกิจปี 2026 ในกรณีฐานของ SCB EIC มากนัก เนื่องจาก
ใกล้เคียงกับที่คาดการณ์ไว้ก่อนเลือกตั้งว่าจะมีรัฐบาลใหม่ที่พร้อมปฏิบัติหน้าที่ในเดือน พ.ค. และ พ.ร.บ. งบประมาณปี 
2027 จะล่าช้าราว 1-2 เดือน แต่คะแนนเสียงของพรรคภูมิใจไทยที ่สูงนี้ลดความเสี ่ยงเชิงลบทางการเมืองลง  
อย่างไรก็ดี ยังคงมีประเด็นความเสี่ยงที่ต้องจับตาอยู่ โดยเฉพาะประเด็นบาร์โคดบนบัตรเลือกตั้งอาจท าให้สามารถระบุ
ตัวตนผู้ใช้สิทธิได้ ซึ่งอาจขัดต่อกฎหมายและน าไปสู่การเลือกตั้งใหม่ นอกจากนี้ ยังมีประเด็นความไม่เชื่อมั่นในผล
คะแนนการเลือกตั้งต่าง ๆ ประเด็นคดีทางการเมืองของพรรคก้าวไกลเดิม (พรรคประชาชน) รวมถึงความเป็นไปได้ที่
การจัดท างบประมาณปี 2027 จะล่าช้าเพิ่มเติม หากมีความพยายามผลักดันนโยบายหาเสียงของพรรคแกนน าและ
พรรคร่วมรัฐบาล โดย SCB EIC อยู่ระหว่างการประเมินสถานการณ์ทางเศรษฐกิจล่าสุดและจะเผยแพร่ประมาณการใหม่
ภายในเดือน ก.พ. นี้ 
บทวิเคราะห์โดย... https://www.scbeic.com/th/detail/product/election2026-130226 

Disclaimer: This article is made by The Siam Commercial Bank (“SCB”) for the purpose of providing information and analysis on ly. Any information and analysis herein are collected and 
referred from public sources which may include economic information, marketing information or any reliable information prior to the date of this document. SCB makes no representation or 
warranty as to the accuracy, completeness and up-to-dateness of such information and SCB has no responsibility to verify or to proceed any action to make such information to be accurate, 
complete, and up-to-date in any respect. The information contained herein is not intended to provide legal, financial or tax advice or any other advice, and it shall not be relied or referred 
upon proceeding any transaction. In addition, SCB shall not be liable for any damages arising from the use of information contained herein in any respect 
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ผู้เขียนบทวิเคราะห์ 

วิชาญ กุลาตี (vishal.gulati@scb.co.th) 

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส 

ภัคพล ตันติวิชช์ (pakkapon.tontiwich@scb.co.th)  

นักเศรษฐศาสตร์ 

 

______ 

 

MACROECONOMICS RESEARCH  
ดร. ยรรยง ไทยเจริญ 

ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร สายงานวิจัยเศรษฐกิจและความย่ังยืน ศูนย์วิจัยเศรษฐกิจและธุรกิจ (SCB EIC) 

 

ดร.ฐิติมา ชูเชิด 

ผู้อ านวยการอาวุโส ผู้บริหารฝ่ายวิจัยเศรษฐกิจมหภาค 

 

ดร.ปุณยวัจน์ ศรีสิงห์  

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส 

นนท์ พฤกษ์ศิริ 

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส 

วิชาญ กุลาตี 

นักเศรษฐศาสตร์อาวุโส 

กุศลิน จารุชาต 

นักเศรษฐศาสตร์ 

ณฐพงศ์ ตันติจิรานนท์  

นักเศรษฐศาสตร์ 

ภัคพล ตันติวิชช์  

นักเศรษฐศาสตร์ 

ภาวัต แสวงสัตย์  

นักเศรษฐศาสตร์ 
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